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1. Carta del Directorio

Un afio mas, en representacion del Directorio deé&Sdaiedad Concesionaria San José
Tecnocontrol S.A. tengo el agrado de presentarsaAccionistas la presente memoria
correspondiente a la gestion de nuestra Sociedaahtduel ejercicio 2014, la que incluye el
informe de los Auditores Externos.

Durante el afio 2014, la Sociedad Concesionariageaido el camino trazado con rumbo

firme y decidido a pesar la alta complejidad qu&dil a dia” supone la Gestion Hospitalaria,

creando y desarrollando nuevos espacios de acyetdayestion con el Ministerio de Obras

Pdblicas, con el Ministerio de Salud y con las Bagcciones de los Hospitales, en aras a
establecer una relacion de confianza y eficiendsago plazo para lograr todos los objetivos
de los actores implicados en el proyecto.

La Sociedad Concesionaria, fiel a su esencia erpaésque marca la “atencion y
satisfaccion del cliente” como uno de los maximbgtivos de gestion, visién que el sector
reconoce en los mas de 50 afios de trayectoria yfgo@an José, ha mostrado durante todo
el afio 2014 esta esencia en su maxima expresiataagla al Gobierno Chileno de una
forma decidida en la puesta en marcha de los Hudepit

El traslado del cierre del proceso constructivpraher trimestre 2015, ha posibilitado un

mayor grado de satisfaccion de nuestro client§adlierno Chileno, ya que se han atendido
las adaptaciones necesarias del proceso de canétrucla realidad asistencial diaria de los
Hospitales.

El afio 2014 ha consolidado a la Sociedad ConcasoB8an José Tecnocontrol en Chile;
dando practicamente por cerrada toda la constnugcbnsolidando la operacion de los dos
centros hospitalarios segun lo estructurado y presstado, baste como ejemplo los més de
915 profesionales que han desarrollado su trabbjpasado afio 2014 con nosotros
atendiendo respectivamente a los 139 alumnos queier®n en nuestras Salas Cuna,
prestando 1.153.100 servicios de alimentacion €di&rios), recogiendo y lavando 645.241
kilos de ropa, procesando las 937 toneladas deluesi y manteniendo, guardando y
limpiando diariamente los 142.633 m2 construidazdorello dentro de los altos estandares
de calidad que nos caracterizan y que han poaithdigue no hayamos tenido ninguna multa
por todos los servicios prestados.

Para el afio 2015 la Sociedad Concesionaria SanTéas®control S.A, no quiere detenerse
en este buen inicio del afio 2014, para el afio 26d& necesario consolidar el fin del proceso
de construccion con la Puesta en Servicio Defmitiurante el primer trimestre, consolidar
un nuevo escenario financiero con la Emisiéon denomeedosa Operacion de Bonos y crecer
en el negocio concesionado ofreciendo nuevos sesvigue hagan que los Hospitales
crezcan asistencialmente posicionandolos como famerge en la Gestibn Concesional en
Latinoamérica.

Jacinto Rey Gonzélez
Presidente del Directorio
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2. Identificacion de la Sociedad

Razén Social: Sociedad Concesionaria San Josénedaatrol S.A.
Nombre de Fantasia: “San José — Tecnocontrol S.A.”
RUT: 76.082.113-6

La Sociedad se encuentra inscrita en el Regispedial de Entidades Informantes bajo el N°
237 a contar del 3 de noviembre del afio 2010:

La Sociedad se encuentra inmersa en un procesmig@e de un bono corporativo, lo que
concluird con la inscripcion del bono y de la peoBociedad en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros. La insdnipae la Sociedad y sus valores
conllevard la cancelacion de la inscripcion enejiBtro Especial de Entidades Informantes.
Se estima que durante el mes de enero del 201f%ceerdre perfeccionada la inscripcion de
la Sociedad y sus valores en el Registro de Valores

La Sociedad, por escritura publica de fecha 8 tle fle 2014 otorgada en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha, ha susemt@onjunto con Banco Santander-Chile
en calidad de representante de los tenedores s lydranco pagador, y Banco Itau Chile en
calidad de administrador y custodio, un contrat@uhision de bonos por monto fijo, el que
fue complementado y modificado por escrituras paklide fechas 10 de octubre de 2014 y
18 de diciembre de 2014, ambas otorgadas en laiblata Santiago de don Eduardo Avello
Concha. Estas escrituras, en conjunto con los damésedentes requeridos por las normas
legales y reglamentarias atingentes se encuemraonder de la Superintendencia de Valores
y Seguros para que ésta proceda a la inscripcida stciedad y sus valores en el Registro de
Valores.

3. Domicilio Legal

Direccion: Alcantara 44, piso 5 - Las Condes - Bgot
Teléfono: + 56 2 5941800
Fax: +56 25714172

4. Constitucion Legal

La Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol, SeA constituyé con fecha 9 de
diciembre de 2009 ante el Sefior Félix Jara Cadutardd Publico de Santiago. La pertinente
inscripcion del extracto de dicha escritura se ipak¢n diario oficial de dia 14 de diciembre
de 2009.

5. Propiedad y Control

La entidad controladora directa es la socie@adstructora e Inversiones San Jose Andina
Limitada, sociedad chilena, que a su vez es controlad&postructora San Jose, S.A
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sociedad espafiola y esta es controladagpopo Empresarial San Jose, S.A.entidad con
base en Espafia y una de los mayores Grupos Emalesael mercado espaiiol.

N° de Acciones % de
Accionistas Pagadas Participacion
Constructora San José S.A. 11 0.10%
Constructora e Inversiones 7
San Jose Andina Limitada 10.989 99.90%
Total 11.000 100%

La situacién accionarial anterior es fruto de w@ganizacion societaria que tuvo lugar en el
mes de septiembre del 2011 por el que Constru&amaJose S.A. y San José Tecnologias,
S.A.U., anteriores accionistas de la Sociedad Gmcaria con 7.700 acciones y 3.300
acciones respectivamente, concurrieron a una acijpliade capital en la sociedad
Inversiones San Jose Andina Limitada (actual Coogira e Inversiones San José Andina
Limitada), aportando la primera de ellas 7.689a@wes y 3.300 acciones la segunda, pasando
por ello Inversiones San Jose Andina a ser el mistab mayoritario de la Sociedad
Concesionaria con 10.989 acciones.

6. Administracion y Personal

La Sociedad se encuentra administrada por un difeccompuesto por cinco directores
titulares:

= Jacinto Rey Gonzalez (Presidente)

= Roberto Rey Perales

= Estela Amador Barciela

= Vijctor Rafael Rios Salas

= José Manuel Cajide Riveiro

Los miembros del directorio no recibieron remunémacalguna de parte de la Sociedad
durante el ejercicio 2014.

La representacion de la Sociedad corresponde alr Se&ésar Adolfo Gomez Derch en su
caracter de Gerente General.

7. Politica de Dividendos

Segun se establece en los estatutos de la Socedds utilidades liquidas que arroje el
balance anual, salvo acuerdo diferente adoptada pmta respectiva por la unanimidad de
las acciones emitidas, debera distribuirse anudkneomo dividendo en dinero a los

accionistas, a prorrata de sus acciones, a lo m&r2@% de las utilidades liquidas de cada
ejercicio.
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Los dividendos se pagaran exclusivamente de lidades liquidas del ejercicio o de las
retenidas provinientes de balances aprobados pua dle Accionistas. Sin embargo, si la
Sociedad tuviere pérdidas acumuladas, las utilgldééejercicio se destinaran primeramente
a absorberlas y si un balance arrojare pérdidass é&stran absorbidas con las utilidades
retenidas que existan.

Sin embargo, en virtud del contrato de financiataiatel proyecto la politica de dividendos
de la compafiia ha quedado condicionada de tal maner el reparto de los dividendos
guedd restringido y subordinado al cumplimiento lds obligaciones y requisitos
establecidos en el contrato de crédito. Cumplidasbligaciones de amortizacion de capital
e intereses a los bancos financiadores, la comgaitea decidir liboremente el reparto de
dividendos. Iguales restricciones se encuentraablesidas en el Contrato de Emisién de
Bonos a que se hace referencia en el nimero &r@ant
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8. Informe de Auditores Independientes de los EstaddSinancieros

8.1. Opinion de los Auditores Independientes

A los sefiores Directores y Accionistas de
Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados fieaxiadjuntos de Sociedad Concesionaria
San José-Tecnocontrol S.A., que comprenden ele@d®dituacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 vy los correspondientes estagoesultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio tarado en esa fecha y las correspondientes
notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estadofinancieros

La Administracion es responsable por la preparagipresentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo a instruccion@srgas de preparacion y presentacion de
informacion financiera, emitidas por la Superineamcla de Valores y Seguros descritas en
Nota 3 a los estados financieros. La Administratambién es responsable por el disefio,
implementacién y mantencion de un control interadipente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieroegiga exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a frauderor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar ungosobre estos estados financieros a
base de nuestra auditoria. Efectuamos nuestradadiie acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normasrequjue planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razangkddo de seguridad que los estados
financiero estan exentos de representacionesr@utas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos phitener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados finari&ims procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la aaaldn de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados finansieya sea debido a fraude o error. Al
efectuar estas evaluaciones de los riesgos, d@bawdinsidera el control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable deskaslos financieros de la entidad con el
objeto de disefar procedimientos de auditoria gaa apropiados a las circunstancias, pero
sin el propdsito de expresar una opinion sobrédetigidad del control interno de la entidad.
En consecuencia, no expresamos tal tipo de opibida.auditoria incluye, también, evaluar
lo apropiadas que son las politicas de contabilidéidadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadasapddministracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los esfadmcieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que fietmenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opleiduditoria.
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Opinion sobre la base regulatoria de contabilizacid

En nuestra opinion, los mencionados estados fireogi presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion finarecas Sociedad Concesionaria San José-
Tecnocontrol S.A. al 31 de diciembre de 2014 yéssiltados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fechacderdo con instrucciones y normas de
preparacion y presentacion de informacion finamac@mitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros descritas en Nota 3.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 6 a los estados ferasc, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fechtge betubre de 2014 emitié Oficio
Circular N° 856 instruyendo a las entidades figealas, registrar en el ejercicio respectivo
contra patrimonio las diferencias en activos y\asspor concepto de impuestos diferidos
gue se produzcan como efecto directo del incrememta tasa de impuestos de primera
categoria introducido por la Ley 20.780, cambiagldmarco de preparacion y presentacion
de informacion financiera adoptado hasta esa fatddn que el marco anterior (NIIF)
requiere ser adoptado de manera integral, explicta reservas. Al 31 de diciembre de 2014
y por el afio terminado en esa fecha la cuantificadel cambio del marco contable también
se describe en Nota 3. Nuestra opinién no se neadiispecto de este asunto.

Otros asuntos

Anteriormente, hemos efectuado una auditoria derdocon normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, a los estadoinas al 31 de diciembre de 2013 de
Sociedad Concesionaria San José-Tecnhocontrol 8jéntas, preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiedd )N/ en nuestro informe de fecha 21
de marzo de 2014, expresamos una opinion de aizd#ior modificaciones sobre tales
estados financieros.

Veluite

Marzo 13, 2015
Santiago, Chile

Lhae Lisia |-

Robinson Lizana Tapia
RUT: 10.341.622-1
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8.2. Estados Financieros

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRIBE 2014 Y 2013

(Cifras en miles de pesos - M$)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaiertes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, fitesie
Activos por impuestos corrientes, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Otros activos financieros, no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobragmentes
Activos intangibles, neto

Propiedades, planta y equipo

Otros activos no financieros, no corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estad@s financieros

Sociedad Concesionaria San Jose Tecnocotrol, S.A.

Nota Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
M$ M$
7 10.025.819 635.852
11 33.069.499 O&479
8 102.523 753
18 14.853.833 949.188
9 469.73 2.081.042
10 387.387 2.G®1
58.908.794 42.150.395
11 129.182.1 138.394.973
8 334.484 719.087
- 252
12 15.350 19.304
10 105301 -
130.776.003 139.133.616
189.684.797 181.284.011
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRIPE 2014 Y 2013

(Cifras en miles de pesos - M$)

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivos corrientes:

Otros pasivos financieros, corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas por pawaertes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, tesrien
Provisiones, corrientes

Pasivos por impuestos corrientes, corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes

Total Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Otros pasivos financieros, no corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nentesr
Pasivos de cobertura, no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes
Patrimonio:
Capital emitido

Otras reservas
Ganancias acumuladas

Total patrimonio

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estad@s financiert

Sociedad Concesionaria San Jose Tecnocotrol, S.A.

Nota Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
M$ M$
19 15.682.890 3186996
14 25.696 759.158
18 20.046.958 8.360.248
17 29.154 197.331
15 841.6 1.659.731
16 2.024.719 509.740
38.251.078 27.806.204
19 82.993.42 96.082.729
18 19.521.476 18.191.469
20 22.215.183 96426
13 3.637.567 2.253.247
128.367.653 131.023.971
21 11.153.937 11.153.937
21 (16.426.022) (12.385.191)
21 28.338.151 23.685.090
23.066.066 22.453.836
189.684.797 181.284.011
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALE

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 20342013.
(Cifras en miles de pesos - A

Acumulado &
01.01.201 01.01.201
Nots  31.12.201 31.12.201
M$ M$
Estado de resultado
Ganancia (pérdida
Ingresos de actvidades ordina 22 12.494.84 45.254.71
Costo de venti 22 (8.586.564 (19.320.752
Ganancia bru 3.908.27: 25.933.96
Gastos de administraci 22 (2.636.357 (2.442.956
Otros ingresos (gastos), por func 163.95¢ (113.889
Ingresos financier 22 13.824.06 1.231.34
Costos financierc 22 (9.478.911 (12.078.632
Diferencias de camk 22 6.20( -
Resultados por unidades de rea 22 3.592.08 355.51:
Es Ganancia (pérdida), antes de impL 9.379.31 12.885.34
Gasto por impuestos a las ganat 13 (4.191.98C (2.498.452
Ganancia (pérdida) 5.187.339 10.386.895

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedaccontroladol 5.187.33! 10.386.89
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesawroladore - -

Ganancia (pérdida) 5.187.339 10.386.895

Ganancias por accior

Ganancia por accion béasica (en pe
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacimmisuade 472 944
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaditsesntinuade -

Ganancia (pérdida) por accién basica 472 944
Estado de otros resultados integrales (Componentele otro resultado integral que se reclasificaran eesultados’
Ganancia (pérdid 5.187.33! 10.386.89
Otro resultado integr - -
Utiidad (Pérdida) por cobertura de flujo de cajeea de impues (5.733.24C (3.349.372
Impuesto diferido cobertura de fiujo de « 1.692.40 674.20!
Subtotal otros resultados integr (4.040.831 (2.675.169
Resuttado integral, total 1.146.508 7.711.726

Resultado integral atribuible
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontrolador 1.146.50: 7.711.721
Resultado integral atribuible a participacionesoutroladora -

Resultado integral, total 1.146.508 7.711.726

Las notas adjuntas forman parte integral de estag@s financiert
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 2013.
(Cifras en miles de pesos - M$)

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes ygdestie servicios

Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y olrleggaciones derivadas de las
pélizas suscrite

Otros pagos por actividades de operacion

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion
Inversiones en depdsitos a plazo,

Préstamos a entidades relacionadas inve

Compras de propiedades, planta y equipo

Intereses recibidos de inversiones

Otras entradas (salidas) de efectivo de inversiones

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion

Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Total importes procedentes de préstamos

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos

Intereses pagados de préstamos

Otras entradas (salidas) de efectivo de préstamos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacién

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio salbeectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equewgs al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del p@do

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc

Sociedad Concesionaria San Jose Tecnocotrol, S.A.

01.01.2014
31.12.2014
M$

42.847.340

(12.962.192)

01.01.2013
31.12.2013
M$

14.600.610

(39.148.307)

(158.868) (51.130)
(2.481.832) (555.014)
- (1.318.872)
(1.176.728) (3.352.506)
26.067.719 (29.825.218)
5.097.70 1.980.001
(23.946 (519.721
821.722 861.409
8.071 -
5.903.549 2.321.688
- 36.478.823
- 36.478.823
(12.105.324) (9.801.994)
(10.475.977) (7.557.464)
- (343.731)
(22.581.301) 18.7834
9.389.967 (8.727.895)
9.389.967 (8.727.895)
635.852 9.363.747
10.025.819 635.852
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONI(
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 2013.

(Cifras en miles de pesos - N

Saldo inicial periodo actual 01.01.2(
Ajuste de acuerdo a Noti

Saldo inicial reexpresa
Cambios en patrimor
Resultado integr
Ganancia (pérdic
Cambio de tasa Impuesto R
Cobertura de flujo de ¢
Otro resultado integ

Resultado integ
Total de cambios en patrimo

Saldo final periodo anterior 31.12.2(

Saldo inicial periodo actual 01.01.2(

Saldo inicial reexpresa
Cambios en patrimor
Resultado integr
Ganancia (pérdic
Cobertura de flujo de c.
Otro resultado integ

Resultado integ
Total de cambios en patrimo

Saldo final periodo anterior 31.12.2(

Las notas adjuntas forman parte integral de estagd@s financierc

Patrimonio
Ganancias atribuido a los
Capital Otras (pérdidas) propietarios de Patrimonio
emitido reservas acumuladas la controladora total
M$ M$ M$ M$ M$

11.153.93 (12.385.191 23.685.09 22.453.83 22.453.83

11.153.93 (12.385.191 23.685.09 22.453.83 22.453.83
- - 5.187.33! 5.187.33! 5.187.33!
- - (534.278 (534.278 (534.278
- (5.733.24C - (5.733.24C (5.733.24C
- 1.692.40! - 1.692.40! 1.692.40!
- (4.040.831 4.653.06. 612.23( 612.23(
- (4.040.831 4.653.06 612.23( 612.23(

11.153.93 (16.426.02Z 28.338.15 23.066.06 23.066.06

11.153.93 (9.710.022 13.298.19 14.742.11 14.742.11

11.153.93 (9.710.022 13.298.19 14.742.11 14.742.11
- - 10.386.89 10.386.89 10.386.89
- (3.349.372 - (3.349.372 (3.349.372
- 674.20: - 674.20: 674.20:
- (2.675.16¢ 10.386.89 7.711.721 7.711.721
- (2.675.16¢ 10.386.89 7.711.721 7.711.721

11.153.93 (12.385.191 23.685.09 22.453.83 22.453.83
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8.3. Notas a los Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBREE 2014 Y 2013
(Cifras en miles de pesos - M$)

1.

INFORMACION DE LA SOCIEDAD

Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol @A adelante “la Sociedad”) es una
sociedad anénima que se constituy6 con fecha gcaarbre de 2009.

La Sociedad se encuentra inscrita con fecha 3 deehbre de 2010 en el Registro
Especial de Entidades Informantes, de la Supedetaria de Valores y Seguros, bajo el
registro N°237, en cumplimiento al Decreto N°236| Ministerio de Obras Publicas
(MOP), publicado el dia 5 de noviembre de 2009, iaxed el cual se adjudico el
contrato de Concesién para la ejecucion, consa@maciexplotacion de la obra publica
fiscal denominada “Programa de Concesiones de eltinactura Hospitalaria”
conformado por el “Hospital de Maipu y el Hospiial La Florida”.

La Sociedad tiene por objeto el disefio, constrigadnservacién y explotacion de la
obra publica fiscal denominada “Programa de Cooocesi de Infraestructura
Hospitalaria” mediante el sistema de concesiongisc@mo la prestacion y explotacion
de los servicios basicos, especiales obligatoriosmplementarios que se convengan en
el contrato de concesion y el uso y goce sobréikrses nacionales de uso publico o los
bienes fiscales destinados a desarrollar la obii@@gada en concesion y las areas de
servicios que se convengan.

La duracion de la Sociedad sera de 246 meses cantdde la publicacion en el diario
oficial del Decreto Supremo de adjudicacion delt@in de concesion por el disefio,
construccion, reparacion, conservacion, mantenadparacion y explotacion de la obra
publica fiscal denominada “Programa de Concesialgeinfraestructura Hospitalaria”,
publicacion efectuada en el diario oficial de febhde Noviembre de 2009.

Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol i82Ae su domicilio social en la calle
Alcéantara N°44 Piso 5, de la ciudad de SantiagGluke.

En septiembre de 2011, la Sociedad Constructoreverdiones San José Andina Ltda.,
se transforma en la controladora de la Sociedagolque las sociedades Constructora
San José S.A. y San José Tecnologias S.A. — Esmaftarrieran a un aumento de
capital de Constructora e Inversiones San Josénandida., mediante el aporte de sus
acciones sobre Sociedad Concesionaria San Josécbedrol S.A., tal como se
menciona en Nota 22 de los presentes estados i@mascEl controlador ultimo de la
sociedad es Grupo Empresarial San José, S.A. deacespariola.
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DESCRIPCION DE LA CONCESION

El Ministerio de Obras Publicas adjudicé medianeeif@to Supremo N° 230, publicado
el dia 5 de noviembre de 2009, el contrato de Cadeeara la ejecucidn, conservacion
y explotacion de la obra publica fiscal denomind&®l@mgrama de Concesiones de
Infraestructura Hospitalaria conformado por el Hiadple Maipu y el Hospital de La
Florida a las Empresas Constructora San José S.Alegnocontrol, S.A. que
conformaban el Grupo licitante “Consorcio San Jbsénocontrol”. El presupuesto
estimado de adjudicacion fue de UF 6.568.000 (®dlenes quinientos sesenta y ocho
mil Unidades de Fomento).

Una de las obligaciones para dicho Grupo licitasmiecalidad de adjudicatario era la
Constitucién de una sociedad Concesionaria eraebplle 60 dias desde la publicacion
del Decreto Supremo de Adjudicaciéon. El dia 9 ideechbre de del 2009 se constituyo
la Sociedad Concesionaria San José-Tecnoconol S.

El Programa Hospitalario de Maipu y La Florida detesen la construccion de dos
nuevos establecimientos hospitalarios y se ingertal marco de la Reforma de Salud
que ha impulsado el Gobierno de Chile a travédvieisterio de Salud (“MINSAL”),
qgue busca mejorar la infraestructura hospitalagidadred asistencial a través de formas
de financiamiento alternativas como es el Sistem&dncesiones de Obras Publicas.
Ademas, este programa Hospitalario considera lastamtion de un Centro de
Referencia de Salud Transitorio que estara ubiesdm comuna de La Florida, con el
objeto de asegurar la continuidad de los servigosstados por el CRS (Centro
Referencia de Salud) existente en el terreno déazaupiento del Hospital de La Florida
durante la etapa de construccién de las obras.

La Concesion contempla el disefio, construcciérvigiiin y montaje del equipamiento

industrial, mantenimiento de la infraestructurarggtacion de servicios no clinicos de
apoyo para dos Hospitales de mediana complejidadadds en las comunas de Maipua y
La Florida de la Regidon Metropolitana de Santiadgél. disefio, provisidbn, montaje y

mantenimiento del equipamiento clinico, asi conm®dervicios clinicos mismos, seran
de exclusiva responsabilidad del MINSAL. Hay quengionar que la responsabilidad
de la Sociedad Concesionaria en el caso de est&doCda Referencia de Salud

Transitorio se limitara a la ejecucion de las obras

Una caracteristica relevante de la concesion esetjygincipal componente de los
ingresos correspondera a los Subsidios Fijos atest@iccion y Operacion del proyecto,
los cuales seran pagados por el MINSAL (directasé& primeros y por los Servicios
de Salud Metropolitanos respectivos en el 2° caswp teniendo el MINSAL la
obligacion ultima de pago en caso de retrasars&éosgicios de Salud en un periodo
superior a 30 dias).

Este Contrato de Concesion se extinguira cuandousgla algunas de las siguientes
causas:

«  Cumplimiento del plazo de concesion de acuerdoestipulado en el nimero 1.6.5
de las Bases de Licitacion.
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«  Incumplimiento grave de las obligaciones impueatisSociedad Concesionaria.

+ Mutuo acuerdo entre el MOP y la Sociedad Concesdmme conformidad con lo
dispuesto en el articulo 27° N°2 de la Ley de Csinces.

Plazos

El plazo de la Concesion es el periodo que seairion la Publicacion en el Diario
Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion del €ato de Concesion, lo que ocurrié
el 5 de noviembre de 2009, y finaliza 30 (treirg@nestres corridos contados desde la
Puesta en Servicio Definitiva de la Concesion disen el parrafo siguiente. Por tanto
las Bases de la Licitacion no establecen la pdadd#ull de renovacién del acuerdo de
Concesion.

Los plazos de esta concesion establecian un pededconstruccion de 1.095 dias,
contados desde la publicacion del Decreto Supreen@ddjudicacién, para que cada
hospital alcance de forma independiente la Pueast&esvicio Provisoria (PSP). Este
plazo fue modificado el 13 de agosto de 2010, patoAzacion N° 2745 de la DGOP,

pasando a ser de 1.154 dias para el Hospital deiMaile 1.155 dias para el Hospital de
la Florida.

Con fecha 10 de diciembre de 2012 se emitié el &esiExento DGOP N° 5471 por el
cual se autorizaba la modificacién del plazo parRBuesta en Servicio Provisoria de las
obras de construccion de los hospitales, establdaieomo nuevos plazos para la Puesta
en Servicio Provisoria el dia 28 de marzo de 2Cdra el Hospital de Maipu y el 29 de
marzo de 2013 para el Hospital de la Florida.

Con fecha 12 de febrero de 2013 la DGOP se enlifResuelvo Exento N°650, el cual

por razones de interés publico y urgencia modifésa caracteristicas de las obras y
servicios del contrato de concesion de la obraigailiiscal denominada “Programa de
Concesiones de Infraestructura Hospitalaria”, ensehtido de que la Sociedad

Concesionaria debera dar cumplimiento al Plan deddiciones de Unidades de los
Hospitales de Maipu y La Florida y asimismo modificel plazo que la Sociedad

Concesionaria tiene para obtener la Puesta enc&ePRiovisoria de ambos hospitales al
5 de junio de 2013.

La Sociedad Concesionaria presento el dia 27 de rday2013 mediante carta 2334-
MOP-10 la solicitud de ampliacién de plazo pardleesta en Servicio Provisoria de
ambas obras hasta el 31 de octubre de 2013.

El dia 5 de junio de 2013 fue emitido el Resuelxerio N° 2336 por el cual la DGOP
modifica la fecha para la Puesta en Servicio Pooisie ambas obras al dia 21 de junio
de 2013.

Mediante ORD N° 2397 de fecha 18 de junio de 201Bhspector Fiscal rechaza la
solicitud de ampliacion de plazo para la Puest&evicio Provisoria de las obras, lo
cual es contestado el dia 20 de junio de 2013 pddciedad Concesionaria con la
interposicién del correspondiente Recurso de Rejdusi

El dia 10 de julio se emite el ORD N° 2461 por edhlcel Inspector Fiscal rechaza el

Recurso de Reposicién antes comentado. La Conegwidnterpone 2 dias después, el
12 de julio de 2013 Recurso de Apelacién ante |[©BG
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Mediante ORD. N°949 de fecha 06 de agosto de 28I3GOP rechaza el recurso de
apelacion interpuesto por la Sociedad Concesianaria

Con fecha 15 de noviembre de 2013 la DGOP emiteselelvo N°4639 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Hatgde La Florida, y posteriormente en
fecha 22 de noviembre de 2013 emita la AutorizadiénPagos de Subsidios del
establecimiento hospitalario de la Florida mediaeseielvo N°4735.

Con fecha 10 de diciembre de 2013 la DGOP emiteselelvo N°5047 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Habmle Maipu y posteriormente en
fecha 12 de diciembre emite la Autorizacion de Badm Subsidios del establecimiento
hospitalario de Maipu mediante el resuelvo N°5096.

Después de alcanzada las PSP, se considera ud@edohasta 6 meses para que las
obras, el equipamiento y la implementacion de anmfospitales en conjunto, sea
certificada y alcance la Puesta en Servicio Défimit Finalmente, el periodo de
explotacion se extingue luego de 30 semestres fjhS) acontados desde la Puesta en
Servicio Provisoria.

El dia 27 de diciembre de 2013 mediante ORD. N°381@speccion Fiscal informa a la
Sociedad Concesionaria que propondra a la DG@Rlieacion de 172 multas de 200
U.T.M. cada una, por infraccion correspondientatedso en la obtencién de la PSP de
ambos Hospitales.

El dia 30 de mayo de 2014, la Sociedad Conces@rgan José Tecnocontrol, S.A.

solicit6 al Inspector Fiscal la Puesta en Seniidéinitiva de los hospitales. Al cierre de

los presentes estados financieros la Comision dadgy para autorizar la Puesta en
Servicio Definitiva se encuentra en revision de t#was para verificar que las

observaciones de la PSP u otras que pudieran batgdo durante el plazo de garantia
del contrato han sido subsanadas por la SociedadeSmnaria.

El dia 21 de Octubre de 2014 la Sociedad Conceassorecibiéo el ORD N°1316 de la
Direccion General de Obras Publicas, a través dal se le notifica la existencia de
observaciones relativas al estado satisfactorimsl®bras y se le entrega a la Sociedad
de un plazo que vence el 31 de marzo de 2015 paemthrlas a satisfaccion de la
Comision de Puesta en Servicio Definitiva.

A la fecha del cierre de los presentes estadosidieens todavia no fue otorgada la
Puesta en Servicio Definitiva de los hospitales

Obligaciones

- El Adjudicatario de la concesion procederd a shscrente Notario tres
transcripciones del Decreto Supremo de Adjudicadiéia Concesion, en sefial de
aceptacion de su contenido dentro del plazo dei&® abrridos, contados desde la
publicacién en el Diario Oficial del Decreto Supede Adjudicacion del Contrato
de Concesion, debiendo protocolizar ante el mismmiafib una de ellas. Una de las
transcripciones referidas debera ser entregadaspaaachivo, en el plazo adicional
de 15 dias contados desde la protocolizacion, @fidama de partes de la DGOP,
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otra a la Fiscalia del MOP y una tercera al inspeft$cal, conjuntamente con una
copia autorizada de la protocolizacién efectuada.

- El Adjudicatario de la Concesion debera constiegralmente la sociedad anénima
de nacionalidad chilena prometida en su Oferta iCéaentro del plazo de 60 dias
desde la publicacion del Decreto Supremo de Adagiim. EI capital de la
Sociedad no podré ser inferior a la suma de M$0DIOMO (once mil millones de
pesos). Al otorgarse la escritura de constituciénla Sociedad Concesionaria se
debera suscribir integramente el capital de laeslad y pagarse la suma de M$
2.000.000 (dos mil millones de pesos). El saldocdeital deberd pagarse en el
plazo de 12 meses contado desde la fecha de uesq@ublica de la constitucion
de la sociedad. El capital pagado debera acreditaediante certificado bancario.

+ La Sociedad Concesionaria debera haber solicitadosgripcion en el Registro de
la Superintendencia de Valores y Seguros En ebpla@z60 dias contados desde su
constitucion, lo que se acreditara con la preseéntaiel correspondiente certificado
ante el Inspector Fiscal. Concluido el procesanderipcion en dicho Registro y a
mas tardar dentro de los 5 dias siguientes, lae8adi Concesionaria debera
presentar al Inspector Fiscal, un certificado ergw conste haberse practicado
dicha inscripcion.

« La Sociedad Concesionaria deberd ejecutar la dathlide los estudios y los
proyectos definitivos y obtener las licencias remlas para el inicio de obras en los
plazos establecidos en el numero 1.9.1 de las Bleskritacion.

« La Sociedad concesionaria debera alcanzar en ébdeerde construccién los
avances de las obras dentro de los plazos maxistalecidos el nimero 1.9.10 de
las Bases de Licitacion.

« La Sociedad Concesionaria debera alcanzar la Peas&ervicio Definitiva de la
concesion dentro de los plazos maximos establecidos

+ La Sociedad Concesionaria deberd obtener la aptrbael Estudio de Impacto
Ambiental por parte de la autoridad en caso quefaportuno.

+ La Sociedad Concesionaria esta obligada a prestant la Etapa de Explotacion,
en las condiciones establecidas en las Bases iadidn, los siguientes servicios:

Servicios Bésicos: Mantencion de Infraestructunastdlaciones, Equipamiento
industrial y Mobiliario no clinico; Aseo y Limpiez&eneral, Gestion Integral de
Residuos Hospitalarios y Control Sanitario de Vextp Gestion de Roperia y
Vestidores; Alimentacion de Pacientes y Funciorsario

Servicios Especiales Obligatorios: Cafeteria; Sdgdr y Vigilancia;
Estacionamiento de Funcionarios y Visitas; SalasGudardin Infantil.

Ademés la Sociedad podra prestar servicios compigries tales como:
Alimentacién a visitas y publico en general, estagmientos para visitas de
pacientes, instalacion y explotacibn de maquinaspetisadoras, areas
multiservicios, otros.
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« La Sociedad Concesionaria debera cumplir con lesles de servicios exigidos en
el nimero 1.10.17 de las Bases de Licitacion.

- La Sociedad Concesionaria debera contratar logeegie Responsabilidad Civil y
Catastrofe tal y como se menciona en los nime4ddy 1.8.11 de las Base de
Licitacion.

« La Sociedad Concesionaria debera cumplir con lsstitanion del régimen de
garantias establecido y la reconstitucion de lostasoque fueran ejecutados dentro
de los plazos establecidos, todo segun los nimerd.1y 1.8.3.2.

+ La Sociedad Concesionaria debera pagar al MOP @acepto de Inspeccion y
Control del Contrato de Concesion tres cuotas asude UF18.000 por cada
hospital durante la etapa de Construccion y ungacaoual de UF18.000 por cada
hospital durante toda la etapa de Explotacion. ésrimportes serdn pagados en las
fechas establecidas en el nimero 1.12.1.1 de sessBEe Licitacion.

« La Sociedad Concesionaria debera pagar al MOP pocepto de los estudios
desarrollados durante la etapa de precalificacion,pago total por importe de
UF32.000 en los plazos establecidos en el nimet@.112 de las Bases de
Licitacion.

+ La Sociedad Concesionaria debera reembolsar oponeme al MINSAL por
aquellos servicios (como agua, luz, comunicacioa&s) que sean consumidos por
la Sociedad Concesionaria.

+ La Sociedad Concesionaria debera pagar al Sedéc®alud Metropolitano Central,
para el caso del Hospital de Maipu, y al Serviceo $hlud Metropolitano Sur
Oriente, para el caso del Hospital de La Floridd,08% del saldo del “Fondo de
Reserva para Actividades no contempladas en elyP&anlos Programas Anuales”
para cada Hospital, si es que éstos mantienenldm sa

Derechos

+ La Sociedad Concesionaria tendra derecho a peraibirSubsidio Fijo a la
Construccioén (SFC), consistente en 8 cuotas andalé$F1.110.075, a partir de la
obtencién de la Autorizacion de Pagos de Subsidi&S) de forma independiente
para cada hospital, de manera que el Hospital dpiMzondera un 48% de dicho
SFC y el Hospital de la Florida un 52%. El hito AEIS lo entrega el inspector fiscal
quien tiene un plazo maximo de cinco dias contdégse el término del periodo de
marcha blanca, incluidas sus eventuales extensipaea certificar dicho término,
hito denominado Autorizacion de Pagos de Subsi@ifs).

« La Sociedad Concesionaria tendrd derecho a peraibirSubsidio Fijo a la
Operacion (SFO) consistente en 30 cuotas semestial&)F240.000 a partir de la
obtencién de la Autorizacion de Pagos de Serviiesforma independiente para
cada hospital, de manera que el Hospital de Maipa@ra un 48% de dicho SFC y
el Hospital de la Florida un 52%).
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- La Sociedad Concesionaria tendra derecho a pertiir siguientes ingresos
variables: Compensacion por sobre-utilizaciéon dénfeaestructura, incentivos al
cumplimiento de los estandares de servicio y paglisionales por el servicio de
alimentacion. Los ingresos variables se pagardawe@s del Subsidio Variable de
Operacion, el cual se pagara los 31 de marzo deaf@&la partir del segundo afio de
explotacion y respecto a los rendimientos y ocupaciel afio anterior. Todo de
acuerdo a la férmula establecida en el articul@.3.2 de las Bases de Licitacion.
Los pagos adicionales por el servicio de alimentase pagaran en el plazo de 30
dias desde la emisién de la respectiva facturalapd@ociedad de acuerdo a la
cuantificacion de los servicios entregados y etir fijado por ellos en el articulo
1.12.3.4 de las Bases de Licitacion.

+ La Sociedad Concesionaria tendra derecho a percigiesos por los servicios
complementarios opcionales establecidos en el rrter0.c) de las Bases de
Licitacion.

Garantias de Construccion

La Sociedad Concesionaria debera constituir gasumidependientes para cada uno de
los establecimientos, dentro del plazo de 70 déadelel inicio del plazo de la concesion
y en reemplazo de la Garantia de Seriedad de Ofea&ociedad Concesionaria debera
entregar la Garantia de Construccién en forma debdlBtas de garantia bancaria,
emitidas en Santiago de Chile por un banco connafialli, de igual monto cada una y
por un monto total de UF200.000, o bien, por unbzadde seguro de garantia de
ejecucion inmediata para concesiones de obrascpsbliEl plazo de vigencia sera de 37
meses desde la fecha de entrega.

El importe de la Garantia de Construccién podraresgucido, sustituyendo las boletas

vigentes por unas de menor importe total, cuyorvédépendera del avance de las obras.
El plazo de vigencia de las nuevas boletas de tjaraera el resultante de la diferencia
entre 34 meses contados desde el inicio de larcongin y el tiempo transcurrido hasta

la correspondiente declaracién de avance, mas 8snes

Las boletas podran ser remplazadas a medida quengglan los siguientes avances de
Obra:

Garantia de Construccion Monto en UF

15% 175.000
30% 150.000
50% 125.000
70% 100.000

La Garantia de Construccion sera devuelta unaerezrtada la totalidad de las obras y
materializada la Puesta en Servicio Definitivangiee que se haya entregado la totalidad
de la Garantia de Explotacion. Cumplido todo, éDMdevolvera la Garantia de
Construccion en un plazo maximo de 30 dias.
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Garantias de explotacién

La Sociedad Concesionaria debera constituir gamimidependientes para cada uno de
los establecimientos. Para cada establecimiergpitadario, la garantia de explotacién
debera estar constituida por 4 boletas de garbatiearia, emitidas en Santiago de Chile
por un banco con oficina alli, de igual monto cadw y por un monto total de
UF140.000, o bien, por una péliza de seguro dengjarale ejecucion inmediata para
concesiones de obras publicas.

El plazo de vigencia de las boletas sera iguakdiodo de explotacion mas 12 meses.
No obstante, el Concesionario podra entregar I®letaya vigencia sea menor y
renovarlas 90 dias antes de su término, siempréaqugencia sea superior a 12 meses y
la DGOP apruebe.

El importe de la garantia de explotacién podrarsducido, sustituyendo las boletas
vigentes por unas de menor importe total, con taraticas similares a las descritas
anteriormente y cuyo valor dependera de los mesesdurridos desde la Puesta en
Servicio Definitiva de las Obras (siempre que ehc&&sionario no acumule multas
superiores a UF2.500 en los dltimos dos semesiseg)in se muestra en la siguiente
tabla:

Garantia de Explotacién Monto en UF
12 meses 120.000
24 meses 100.000
36 meses 80.000

Cuando falten 24 meses para el término de la Canggsara cada recinto hospitalario,
el Concesionario debera entregar 4 boletas (o liag)@or un total de UF120.000, de
caracteristicas similares a las descritas anteeor®) y con un plazo de vigencia de 3
afnos.

La autorizacibn de Puesta en Servicio Provisoriacdda establecimiento no sera
otorgada por el MOP mientras no se cumpla la obtiigade otorgar la correspondiente
Garantia de Explotacion.

Las boletas de garantia seran devueltas en el paztb dias desde que el inspector
fiscal certifigue que se han cumplido todas laggalbiones contraidas con el MOP.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1 Principios contables

Los presentes estados financieros se presentagsen philenos y han sido preparados a
partir de los registros de contabilidad mantenjplmsSociedad Concesionaria San José-
Tecnocontrol S.A. (en adelante, “la Sociedad”). Essados Financieros de la Sociedad
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, dido preparados de acuerdo con
Normas de la Superintendencia de Valores y Segle@cuerdo a lo sefialado en Nota 6
y aprobados por su Directorio en sesion celebraddecha 13 de marzo de 2015.
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Los estados financieros por el afio terminado ad8&1diciembre de 2013 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internaciodelé¥ormacion Financiera, emitidas
por ellnternational Accounting Standards Bogeh adelante “IASB”).

3.2Resumen principales politicas contables

A continuacién se describen las principales pal#ticcontables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Los @&sfaidancieros de la Sociedad por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sidpgpados de acuerdo a Normas de
la Superintendencia de Valores y Seguros de ac@elmisenalado en Nota 6.

Los Estados Financieros por el afio terminado at@Xdiciembre de 2013 han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionalegatenacion Financiera “NIIF” (o
“IFRS” en inglés) y representan la adopcion integexplicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

a. Periodo cubierto -Los presentes estados financieros de la Sociedapgreaden:

Estados de Situacion Financiera al 31 de dicierder2014 y 2013.

Estados de Resultados Integrales por Funcién mrifms terminados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Estados de Cambios en el Patrimonio al 31 de dimieme 2014 y 2013.

Estados de Flujos de Efectivo por los afios ternoisad 31 de diciembre de 2014 y
2013.

b. Responsabilidad de la informacion y estimacionesealizadas -La informacién
contenida en estos estados financieros es resplidsdbdel Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se Hemadapen su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros seutiérado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracion de la Sociedada pauantificar algunos pasivos y
gastos, las cuales se basan en la mejor informagponible sobre los hechos.

Las principales estimaciones se refieren basicasraent

Grado de avance de los proyectos en ejecucion: ihgesos hasta el 31 de
diciembre de 2013 fueron reconocidos de acuerdeeabdo del grado de avance de
acuerdo a NIC 11. Este método requiere que se estinavance del proyecto
mediante una comparacion de los costos incurridmsaafecha determinada con el
total de costos estimados. Los costos totales puestados son acumulados usando
supuestos relacionados con el periodo de tiempesaeo para finalizar el proyecto,
los precios y disponibilidad de los materialesasno los sueldos y salarios a ser
incurridos, y los ingresos en base a la estimad&na rentabilidad del proyecto
estimado al término versus el avance de la obraejeaucion de los proyectos
finalizé en diciembre de 2013.

Sociedad Concesionaria San Jose Tecnocotrol, S.A. Memoria Anual 2014 21



. Tasa de interés efectiva a los Derechos por calwarorrientes - Los derechos a
cobrar no corrientes satisfacen la definicién de partida por cobrar en la NIC 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciba partida por cobrar es
valorizada inicialmente al valor razonable. Postenente, se mide al costo
amortizado, es decir, el importe inicialmente remito mas el interés acumulado
sobre ese importe calculado usando el método dask de interés efectiva. La
Sociedad ha utilizado para ello la tasa del 6,75%

c. Moneda funcional -La moneda funcional corresponde a la moneda delesteb
econdmico principal en que opera la Sociedad. ttzasacciones distintas a las que se
realizan en la moneda funcional de la entidad sgartirdn a la tasa de cambio vigente a
la fecha de la transaccion. Los activos y pasimasetarios expresados en monedas
distintas a la funcional se volveran a convertias tasas de cambio de cierre. Las
ganancias y pérdidas por la reconversion se ideien los resultados del periodo.

La moneda de presentacion y la moneda funcionk 8eciedad es el peso chileno.

d. Bases de conversion kos pasivos en unidades de fomento han sido trddsich
pesos a los tipos de cambio vigentes a la fechaedee de los estados financieros, de
acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2014 31.12.2013
$ $

Unidad de fomento  (UF) 24.627,10 23.309,56
Euro (€) 739,53 721,04

e. Compensacion de saldos y transaccionesComo norma general en los estados
financieros no se compensan ni los activos y pasimblos ingresos y gastos, salvo en
aquellos casos en que la compensacion sea reqoezité permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo del fondo defestccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciongs gontractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la pbddd de compensacion y la
Sociedad tiene la intencion de liquidar por su ingmeto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanegresentan netos en la cuenta de
resultados.

f. Acuerdos de Concesidon de Servicios Gon fecha 5 de noviembre de 2009, el
Ministerio de Obras Publicas adjudic6 al Conso8am José-Tecnocontrol el contrato de
Concesion, denominado “Programa de Concesionesfoiestructura Hospitalaria”, el
cual se detalla ampliamente en Nota 2 a los preseestados financieros. En lo
sustantivo, el contrato de concesion reldne lasesitgs caracteristicas para ser calificado
como un “Acuerdo de concesion de servicios” de @uea CINIIF 12:

a) ElI MOP, entrega una concesion de servicios publicos

b) EI MOP, controla o regula los servicios que debmpprcionar el operador con la
infraestructura a quién debe proporcionarlos yaprecio.
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c) EI MOP obliga a los operadores a realizar inveessote infraestructura y mantiene
cualquier interés residual significativo en la agfstructura al término del acuerdo.

d) El operador tiene un derecho contractual incondalica recibir del Mandante
efectivo u otro activo financiero, condicionado @s Irequerimientos de calidad
especificados.

e) El operador tiene el derecho contractual para cqimalos servicios de operacién y
servicios complementarios opcionales.

Considerando lo anterior la Administracién de |zi8dad, debe aplicar los principios y
politicas contables contenidas en la interpretaC@MilF 12, en el caso de este acuerdo
en particular se identifican dos fases, la printemade la Sociedad Concesionaria presta
el servicio de construccién que se reconoce sebgrago de avance de acuerdo con la
NIC 11 “Contratos de Construccion” con contraparteh un activo financiero, y una
segunda fase en la que se presta una serie deigerde mantenimiento o de
explotacion de la infraestructura que se reconosegun la NIC 18 ‘“Ingresos
ordinarios”. El derecho a percibir los ingresos gabsidios Fijos a la Construccion
(SFC), los ingresos por Subsidios Fijos a la Opéna(SFO) y otros ingresos variables
son independientes entre si y se perciben directante la propia entidad concedente,
esto es el Ministerio de Salud y Servicios de Sakglin corresponda Obras Publicas, de
acuerdo al calendario de pago establecido en IsssBie Licitacion.

g. Propiedades, planta y equipo L1as propiedades, planta y equipo que posee la
Sociedad corresponden a los activos tangibles guplen la siguiente definicion:

«  Son para uso interno (administracion).
+  Se esperan utilizar por mas de un periodo (largoopl

El costo inicial del activo fijo puede incluir:

« Precio de adquisicién
« Cualquier costo directamente atribuible al traslddbactivo a su ubicacion final y
al acondicionamiento necesario para que ComieEEEr.

La Sociedad valoriza todos los elementos que coemp@nopiedades, planta y equipo
por el método del costo que consiste en valoriza@osto inicial, menos depreciacion
acumulada, menos pérdidas por deterioro del vaidag hubiere).

La Sociedad deprecia sus propiedades, planta yegiésde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendalinente el costo en los meses de
vida util estimada. La vida util estimada para dosmponentes de propiedades, planta y
equipo es de 60 meses.

h. Activos financieros -Los activos financieros de la Sociedad se clasifidantro de
las siguientes categorias de acuerdo con NIC 39:

Efectivo y equivalentes al efectivo El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido
en los estados financieros comprende el efectivoagmy cuentas corrientes bancarias,
otras inversiones de gran liquidez con vencimiedtoses meses 0 menaos, sin riesgo de
pérdida significativa de valor. Estas partidas esgistran a su costo histérico, que no
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difiere significativamente de su valor de realipaciNo existen restricciones sobre el
efectivo y efectivo equivalente presentados enresie.

Otros activos financieros, no corriente £n este rubro se presenta el activo financiero
determinado de acuerdo a CINIIF 12, relacionadoetaontrato de construccion de los
activos sujetos al contrato de concesion.

Los derechos a cobrar no corrientes satisfacerflaicion de una partida por cobrar en
la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiegtdvedicion”. La partida por
cobrar es valorizada inicialmente al valor razoeaBlosteriormente, se mide al costo
amortizado calculado usando el método de la tasmtdess efectiva con efecto en
resultados del ejercicio (ver letra t).

El valor de contabilizacion de los activos y pasifmancieros no difiere del valor
razonable.

i. Deterioro del valor de los activos La Sociedad evalta anualmente el deterioro del
valor de los activos, conforme a la metodologianitdd por la Sociedad de acuerdo con
lo establecido en la NIC 36. De esta manera lowaactjue no tienen una vida Util
definida y no estan sujetos a amortizacion se smetualmente a pruebas de pérdidas
por deterioro del valor y los activos sujetos a diracion se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro en la medida que algun susesambio indique que el valor en
libros pueda ser no recuperable. Se reconoce udalaéor deterioro por el importe en
libros que excede al importe recuperable de dictiva A efectos de la evaluacion de
estas pérdidas los activos se agrupan al nivelbafis posible que permite identificar
flujos de efectivo por separado. La Sociedad nildatificado deterioros en los periodos
informados.

Deterioro de propiedades, planta y equipos Se revisan los activos en cuanto a su
deterioro, a fin de verificar si existe algun indique el valor libro sea menor al importe

recuperable. Si existe dicho indicio, el valor meable del activo se estima para
determinar el alcance del deterioro (de haberln)c&so que el activo no genere flujos
de caja que sean independientes de otros actimo§otiedad determina el valor

recuperable de la unidad generadora de efectiaaadl pertenece el activo.

El valor recuperable es el mas alto entre el valsto menos los costos de vender y el
valor en uso. Para determinar el valor en usoakrila el valor presente de los flujos de
caja futuros descontados, a una tasa asociadawa acaluado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad nceestamado deterioro para estos
activos.

Deterioro de activos financieros -Un activo financiero, distinto de los activos mexid

a valor razonable con cambios en resultados, deagl@en cada fecha de presentacion
de los estados financieros para determinar sieeggidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero o grupo de activos financieragagd deteriorado y se habré producido
una pérdida por deterioro del valor si y solo ss&xevidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que hayanidutespués del reconocimiento
inicial del activo (un “evento que causa la pérgida ese evento o eventos causantes de
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la pérdida tengan un impacto sobre los flujos @etdfo futuros estimados del activo

financiero o del grupo de activos financieros. Btaemanera se revisan potenciales
incumplimientos contractuales y dificultades finanas significativas entre otros. Una

pérdida por deterioro en relacién con activos fonaros registrados al costo amortizado,
se calcula como la diferencia entre el importeil®m$ del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados, descovdaal tipo de interés efectivo original

del activo financiero.

Los activos financieros individualmente signifigas son examinados individualmente
para determinar su deterioro. Los activos finawsierestantes son evaluados
colectivamente en grupos que comparten caracteréstie riesgo similares. Todas las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultBtioeverso de una pérdida por
deterioro ocurre solo si éste puede ser relacionbgiivamente con un evento ocurrido
después de que éste fue reconocido.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad nedstanado deterioro para estos
activos.

j- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar awentes —Incluyen otros
derechos por cobrar asociados al contrato de cdmc@gro que provienen de otros
origenes diferentes al derecho contractual incaomi¢ a percibir un flujo de efectivo
por parte del Estado, como son los anticipos agaaeres y el derecho de cobro de los
Aportes de Financiamiento Reembolsables por Capdc{der Nota 8), los que son
valorados inicialmente por su valor razonable yigrosrmente al coste amortizado.

Estas cuentas por cobrar son incluidas como actigosorrientes, salvo aquella parte
cuyo vencimiento es inferior a un afo, las quereegmtan como activos corrientes.

k. Método de tasa de interés efectiva El método de tasa de interés efectiva
corresponde al método de calculo del costo amdudizke un activo financiero y de la

asignacion de los ingresos por intereses duradtedbperiodo correspondiente. La tasa
de interés efectiva corresponde a la tasa que éetscaxactamente los flujos futuros de
efectivo estimados por cobrar, durante la vida resj@edel activo financiero y hacen el

valor actual neto (VAN) igual a cero. Dicho efede presenta como un ingreso
financiero en el Estado de Resultados integral.

|. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas p@agar - Los proveedores se
reconocen inicialmente a su valor razonable s@lmée de la contraprestacion recibida
y con posterioridad al coste amortizado si aplicase

m. Otros pasivos financieros corrientes y no corriges — Los recursos ajenos se

reconocen por su valor razonable. Posteriormeoserdcursos ajenos se valoran por su
costo amortizado y cualquier diferencia entre wsdbs obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reesnpae reconoce en el estado de
resultados durante la vida de la deuda, de acumdcel método de la tasa de interés
efectivo.

n. Instrumentos financieros derivados -Los contratos derivados suscritos por la
Sociedad corresponden fundamentalmente a instroselet cobertura. Los efectos que
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surjan producto de los cambios del valor justo ste &po de instrumentos, se registran
dependiendo de su valor en activos o pasivos derttoh, en la medida que la cobertura
de esta partida haya sido declarada como altareéttéva de acuerdo con su propdsito.
La correspondiente utilidad o pérdida no realizsglaeconoce en resultados del periodo
en que los contratos son liquidados o dejan de bulag caracteristicas de cobertura.

La Sociedad mantiene vigentes contratos de dervddomoneda y de tasa de interés.
Los derivados inicialmente se reconocen a valdpojada fecha de la firma del contrato
derivado y posteriormente se revalorizan a su jakto a la fecha de cada cierre. Las
ganancias o pérdidas resultantes se reconocennanajas o pérdidas en funcién de la
efectividad del instrumento derivado y segun lauratza de la relacion de cobertura.
Una cobertura se considera altamente efectiva culsdcambios en el valor razonable
o en los flujos de caja del subyacente atribuiblegesgo cubierto, se compensan con los
cambios en el valor razonable o en los flujos @etafo del instrumento de cobertura,
con una efectividad que se encuentre en el ran@@%e- 125%. A la fecha, el 100% de
los derivados contratados por la Sociedad tiersartriento de cobertura de flujos de
caja.

Un instrumento derivado se presenta como un antvoorriente o pasivo no corriente si
el periodo de vencimiento remanente del instrumsapera los 12 meses y no se espera
su realizacion o pago dentro de los 12 meses [wster

k.n.1 Derivados implicitos— La Sociedad evalla la existencia de derivadosiditgs

en contratos de instrumentos financieros para métar si sus caracteristicas y riesgos
estan estrechamente relacionados con el contratoigal siempre que el conjunto no
esté contabilizado a valor razonable. Al cierreadda afno, la Sociedad ha estimado que
no existen derivados implicitos en sus contratos.

n.2 Contabilidad de coberturas— La Sociedad denomina ciertos instrumentos como de
cobertura, que pueden incluir derivados o derivadoglicitos, ya sea como
instrumentos de cobertura del valor justo, instmto® de cobertura de flujos de caja, o
instrumentos de cobertura de inversiones netap@mciones extranjeras.

Al inicio de la relacion de cobertura, la Socieddmcumenta la relacion entre los

instrumentos de cobertura y el item cubierto, jumo los objetivos de gestion de riesgo
y su estrategia para realizar diferentes transaeside cobertura. Ademas, al inicio de la
cobertura y de manera continuada, la Sociedad deiansi el instrumento de cobertura
utilizado en una relacion de cobertura es altamefetetivo en compensar cambios en los
valores justos o flujos de caja del item cubieio.la Nota 20 se presenta el detalle de
los valores justos de los instrumentos derivadiigados con propésitos de cobertura.

n.3 Cobertura del valor razonable— El cambio en los valores razonables de los
instrumentos de derivados y que califican comorumséntos de cobertura del valor
razonable, se contabilizan en ganancias y pérdigasnanera inmediata, junto con
cualquier cambio en el valor del item cubierto gea atribuible al riesgo cubierto. A la
fecha, la Sociedad no ha clasificado coberturasstietipo.

n.4 Coberturas de flujo de caja— La porcion efectiva de los cambios en el valstgu

de los instrumentos derivados que se denominanliffcaa como instrumentos de
cobertura de flujo de caja se difiere en el patnimoen una reserva de Patrimonio Neto
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denominada “Reservas Cobertura de Flujo de Camgdnancia o pérdida relacionada a
la porcién ineficaz se reconoce de manera inmediatgyanancias o pérdidas, y se
incluye en la linea de “otras ganancias o perdidatéstado de resultados.

Los montos diferidos en el patrimonio se reconao@mo ganancias o pérdidas en los
periodos cuando el item cubierto se reconoce esngas 0 pérdidas, en la misma linea
del estado de resultados que el item cubierto daenocido. Sin embargo, cuando la
transaccion prevista que se cubre resulta en ehoeamiento de un activo no financiero
0 un pasivo no financiero, las ganancias y pérdidessiamente diferidas en el
patrimonio se transfieren del patrimonio y se igeluen la valorizacion inicial del costo
de dicho activo o pasivo.

La contabilidad de coberturas se descontinta cuém@ociedad anula la relacion de
cobertura, cuando el instrumento de cobertura vernse vende, se finaliza, o ejerce, o
ya no califica para contabilidad de cobertura. Guigk ganancia o pérdida en el
patrimonio en ese momento se mantiene en el patiimp se reconoce cuando la
transaccion prevista finalmente se reconoce enng@mo pérdidas. Cuando ya no es
esperable que una transaccion prevista ocurragnargia o pérdida acumulada que fue
diferida en el patrimonio se reconoce de maneradiata en ganancias o pérdidas.

. Provision de beneficios al personal Los costos asociados a los beneficios
contractuales del personal, relacionados con Ioscges prestados por los trabajadores
durante el afio, son cargados a resultados en @ldpeen que se devengan. No hay
provisiones por indemnizaciones por afos de serwcibeneficios similares para el

personal, dado que no esté pactado el beneficio.

0. Capital social -La politica de gestion de capital tiene como obje&l cumplimiento
de lo dispuesto en el Contrato de Concesion. Lae®8de Licitacion restringieron el
capital suscrito al momento de la constitucién al&Sbciedad, el que fue debidamente
acreditado a la Inspeccién Fiscal. Asimismo, elt€da de Concesion exige que hasta el
término de la etapa de construccion no se redukaapstal social, por debajo del
minimo exigido al constituir la Sociedad, obligaralgue los recursos aportados como
capital a la Sociedad Concesionaria se invirtiezanla obra o en instrumentos con
liquidez suficiente para garantizar su adecuadaodibilidad para efecto de las
obligaciones del contrato de concesion.

p. Dividendos -La politica de dividendos de la Sociedad queda icamhda por la
firma del contrato de crédito, de tal manera queghrto de estos queda subordinado al
cumplimiento de las obligaciones y requisitos dstatlos en dicho contrato. Cumplidas
las obligaciones de amortizacion de capital e éses a los bancos financiadores, la
compafia podré decidir libremente el reparto deldidos.

g. Clasificacion de saldos en corriente y no cormige - En el estado de situacion
financiera adjunto, los saldos se clasifican ercifum de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual feriar a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dichdogier.

Los activos y pasivos financieros no derivados, tosles tienen pagos fijos o
determinables, y que no se cotizan en un mercadmase clasifican como otros activos
0 pasivos financieros corrientes, excepto paraiweantos superiores a 12 meses desde
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la fecha de los estados financieros, los que sificen como otros activos financieros
no corrientes.

r. Impuesto a la renta e impuestos diferidos El impuesto a la renta es determinado
sobre la base de la renta liquida imponible deteada de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes a la fecha del respectivo estadadiero, y los efectos son registrados
con cargo o0 abono a resultado. Los impuestosidiiferson determinados usando el
método del pasivo sobre diferencias temporaria® éos activos y pasivos tributarios y
sus respectivos valores libros, y se registrancderdo con las normas establecidas en
NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, excepto por pécacion en 2014 del Oficio
Circular N°856 emitido por la Superintendencia ddoves y Seguros, el 17 de octubre
de 2014, el cual establece que las diferenciasasivgs y activos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efecextdi del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido poreta 20.780, deben contabilizarse en el
ejercicio respectivo contra patrimonio (Ver Nota 6)

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocigasa todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos las diferencias temporales
deducibles y créditos tributarios por pérdidasutdbias no utilizadas, en la medida que
exista la probabilidad que habra utilidades implesibsuficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sedlidos a las tasas tributarias que se
esperan sean aplicables en el afio donde el astineabzado o el pasivo es liquidado, en
base a las tasas de impuesto (y leyes tributagisshan sido promulgadas a la fecha de
los estados financieros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sommensados si existe un derecho
legalmente exigible de compensar activos tribusagontra pasivos tributarios y el
impuesto diferido esta relacionado con la mismaladttributaria y autoridad tributaria,
de acuerdo con las normas establecidas en NICnjjaésto a las ganancias”.

En virtud de la normativa fiscal chilena la pérdigaal de periodos anteriores se puede
utilizar en el futuro como un beneficio fiscal sastriccion de tiempo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos nalescuentan a su valor actual y se
clasifican como no corrientes.

s. Estado de flujo de efectivo En la preparacion del Estado de flujo de efectigo,
Sociedad aplica los siguientes criterios:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeneétctivo en caja, los depositos a plazo
en entidades de crédito a corto plazo de grandé@mucon un vencimiento original de 90
dias.

Actividades de la operacion: Son las actividades cpnstituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafia, asi como actividades que no puedan ser
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calificadas como de inversion o financiacién. Derde estas actividades la Sociedad
clasifica como “Clases de cobros por actividadespracion” los cobros que recibe del
Ministerio de Salud o de los Servicios Metropolgarde Salud Central y Suroriente,
bien en concepto de pago del IVA de los costesodstruccion facturados de acuerdo al
avance de las inversiones asociadas al proyeg@aonse establece en el articulo 1.12.6
de las Bases de Licitacion que regulan el contdata@oncesion, bien en concepto de
retribucién por los servicios de construccion ($dibsFijo a la Construccion) o bien en
concepto de retribucion por los servicios de exquiidin (Subsidio Fijo a la Operacién y
los Pagos Variables a la Operacion).

Actividades de inversion: Corresponden a actividade adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a larga@laotras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que presuacambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivosal@cter financiero. Dentro de estas
Actividades de financiacion la Sociedad considesan@ “Importes procedentes de

préstamos de largo plazo” las entradas de efectivmo consecuencia de liberaciones de
fondos del crédito sindicado (a pesar que el aésiitdicado se encuentra totalmente
desembolsado desde noviembre de 2012, dichos feedescuentran restringidos y solo
en la medida que la Sociedad ha requerido de suessgue se han producido

“liberaciones de fondos” de dichos fondos y estas pasado a constituir parte del

Efectivo y equivalente al efectivo) y desembolselsadédito IVA.

t. Politica de reconocimiento de ingresos y costesSe reconocen los ingresos y los
costos asociados de un contrato de construccidesaiitados, con referencia al grado de
avance de la actividad producida por el contrai facha de cierre del balance general
de acuerdo a informes realizados por el area @aeda Sociedad, cuando el resultado
de un contrato de construccién pueda ser estimaldiabilidad y cuando el contrato de
construccion es a precio fijo, como el acuerdoateesion suscrito por la Sociedad (ver
letra (f) de la presente nota), siempre que sdadesiguientes condiciones:

(a) ingresos de actividades ordinarias totalesaetrato puedan medirse con fiabilidad

(b) es probable que la entidad obtenga los bensfigicondmicos derivados del
contrato;

(c) tanto los costos que faltan para la terminaciéh contrato como el grado de
realizacion, al final del periodo sobre el que r#®rima, puedan ser medidos con
fiabilidad; y

(d) los costos atribuibles al contrato puedan Bramente identificados y medidos con
fiabilidad, de manera que los costos reales deff@mnpueden ser comparados con
las estimaciones previas de los mismos.

Respecto a la clasificacion en el Estado de Rekdtdntegrales de los ingresos
derivados de la actualizacion a tasa efectiva d@&vafinanciero, la Sociedad registra

dichos ingresos como “ingresos de actividades ar@is”’ en la medida que los mismos
sirven para la determinacion total del activo fitiaro, referencia esencial de la
actividad ordinaria de la Sociedad. A partir dectmformacién total de dicho activo

financiero, lo que ocurre con la finalizacién deetapa de construccién y el comienzo de
la operacion de la infraestructura construida, ¢&i&lad registra un ingreso por la
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diferencia entre el valor de dicho activo finangieegistrado en libros y el ingreso a
cobrar del Estado en forma de Subsidios Fijos &dastruccion. Este ingreso es
registrado por la Sociedad como un “ingreso firamci Estos ingresos por intereses se
devengan siguiendo un criterio temporal, en fundéhprincipal pendiente de pago y la
tasa de interés efectiva aplicable, que es el dip® descuenta exactamente los flujos
futuros en efectivo estimados a lo largo de la idevista del activo financiero al
importe neto en libros de dicho activo (ver letfya h

Se reconocen ingresos Yy costos relacionados caetogios de operacion de acuerdo a
la NIC 18. Cuando el resultado de una transacoj® suponga la prestacion de
servicios, pueda ser estimado con fiabilidad, logrdsos de actividades ordinarias
asociados con la operacién deben reconocerse desasdo el grado de terminacion de
la prestacion final del periodo sobre el que sermf. El resultado de una transaccién
puede ser estimado con fiabilidad cuando se cuntpldas y cada una de las siguientes
condiciones:

(a) el importe de los ingresos de actividades ordisgrigeda medirse con fiabilidad;

(b) sea probable que la entidad reciba los beneficaumd@nicos asociados con la
transaccion;

(c) el grado de realizacién de la transaccion, al fitedlperiodo sobre el que se informa
pueda ser medido con fiabilidad; y

(d) los costos ya incurridos en la prestacion, asiocclrs que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

De esta manera la Sociedad determina el porcetajealizacion de los servicios de
operacion para determinar los ingresos de actieslantdinarias de forma lineal en
consideracion que el ingreso esta asociado a usidailf-ijo cuyo cobro es semestral.

Respecto al Subsidio Variable a la Operacion, éstodeterminan a partir del segundo
afio de operacion en base al numero de dias cancémnates sobre los establecidos en
las Bases de Licitacion, las nuevas inversionesryi@gos adicionales, el resultado de
servicio y la compensacion por sobredemanda des;anwos medidos sobre lo ocurrido
el aflo anterior. La Sociedad no ha reconocido miriggreso por este concepto en los
presentes estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 ha reconocido los isgsedevengados por los servicios de
operacion de acuerdo a la NIC 18 y a 31 de dicierdbr2013 la Sociedad ha reconocido
como ingresos de operacion en el Estado de Ressltategrales, los grados de avance
de la construccién aprobados por el MOP, en cumiglito con lo establecido en NIC
11, asi como los ingresos devengados por los sEsvie operacion correspondientes a
dicho periodo, de acuerdo a la NIC 18.

u. Segmentos operativos 10s segmentos operacionales estan definidos caso |
componentes de una Entidad sobre la cual la infudmale los estados financieros esta
disponible y es evaluada permanentemente por dafalministracion, quien toma las

decisiones sobre la asignacion de los recursosiyasion del desempefio. De acuerdo
con esta definicion y su actividad de giro UniecSbciedad opera con un solo segmento.

Sociedad Concesionaria San Jose Tecnocotrol, S.A. Memoria Anual 2014 30



v. Re-expresion de saldos al 1 de enero de 201Rara propositos de comparacion y
como es requerido por la NIC 8, se han re-exprekzdsaldos de 2013 para reconocer
un mayor activo financiero y un mayor ingreso depleacion por la suma de
M$7.833.558, y se ha dado reconocimiento al coomdipnte impuesto a la renta
diferido por importe de M$1.566.712, producto dectareccion de un error en la
determinacion del activo financiero al cierre dehdi periodo.

3.3. Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesidaradoptadas en estos estados
financieros en la medida que han sido aplicables.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 32,Instrumentos Financieros: Presentacion HPeriodos anuales iniciados en o después
Aclaracién de requerimientos para el neteo de |del 1 de enero de 2014
activos y pasivos financieros

Entidades de Inversic— Modificaciones a NIIF 1C | Periodos anuales iniciados en o des
Estados Financieros Consolidados; NIIF 12 del 1 de enero de 2014
Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades

y NIC 27 Estados Financieros Separados

NIC 36, Deterioro de Activc- Revelaciones dt Periodos anuales iniciados en o des|
importe recuperable para activos no financieros |del 1 de enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: ReconocimiertBeriodos anuales iniciados en o después
y Medicion — Novacién de derivados y continuacjdiel 1 de enero de 2014
de contabilidad de cobertura

NIC 19,Beneficios a los empleados — Planes de|Periodos anuales iniciados en o despugs
beneficio definido: Contribuciones de Empleadosdel 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 201- 2012 mejoras a se |Periodos anuales iniciados en spués

NIIF del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 201- 2013 mejoras Periodos anuales iniciados en o des|
cuatro NIIF del 1 de julio de 2014
Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria
CINIIF 21, Gravament Periodos anuales iniciados o despué

del 1 de enero de 2014

La aplicacién de estas normas no ha tenido un itopsignificativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embpogrian afectar la contabilizacién
de futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes Normas e Interpretaciones han siddidas, pero su fecha de
aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 9, Instrumentos Financiert Periodos anuales iniciados en o des|
del 1 de enero de 2018
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NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatol

Periodos anuales iniciados en o des|
del 1 de enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Periodos anuales iniciados en o despy
del 1 de enero de 2017

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones
participaciones en operaciones conjuntas
(enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o desj
del 1 de enero de 2016

Aclaracién de los métodos aceptables de
Depreciacion y Amortizacion (enmiendas a la NI
16 y NIC 38)

Periodos anuales iniciados en o despu
@lel 1 de enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la
NIC 16 y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o despy
del 1 de enero de 2016

Método de la participacion en los ests
financieros separados (enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o desj
del 1 de enero de 2016

Venta o Aportacion de activos entre un Inversiar
y su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas ¢
NIIF 10 y NIC 28)

Periodos anuales iniciaden o despué
Ldel 1 de enero de 2016

Iniciativa de Revelacién (enmiendas a NIC 1)

del 1 de enero de 2016

Entidades de Inversiéi\plicacion de la excepcion
de Consolidacién (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12
NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o despy
del 1 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 201- 2014 mejoras

Periodos anuales iniciados en o desj

cuatro NIIF

del 1 de Julio de 2016

Rimanuales iniciados en o despug

és

és

és

és

La Administracion de la Sociedad estima que laréutadopcion de las Normas e
Interpretaciones antes descritas no tendra un impsignificativo en los estados

financieros de la Sociedad.

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios y actividadend@ciamiento, la Sociedad esta
expuesta a diversos riesgos financieros que puaftenar de manera significativa el
valor econémico de sus flujos y activos y, en coneacia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de lesgos que enfrenta la Sociedad y una
caracterizacion de los mismos, asi como una des@nigle las medidas adoptadas por la
Sociedad para su mitigacion:

a. Riesgo de Mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuaciérvdriables de mercado, principalmente
macroecondmicas tales como tasas de interés, ¢iparbio y variaciones en el nivel de
actividad de la economia, produzcan pérdidas ecmadmdebido a la desvalorizacion
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de los flujos o activos o a la valorizacién de yasj que puedan indexarse a dichas
variables.

al. Riesgo de Tasa de Interés

Las variaciones de las tasas de interés modificaaler razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan una tasa de interés.

El riesgo de tasa de interés tiene relacion comeiés que la Sociedad tiene que asumir
por el crédito firmado con 8 entidades financigram la financiacion del proyecto. La
tasa de dicho crédito esta referida al indice IZ#a mitigar dicho riesgo y también el
riesgo de cambio (por variacién del valor de la d&gdo que la Sociedad percibe sus
ingresos en esta unidad monetaria y sin embargoréelito sindicado se encuentra
expresado en pesos), la Sociedad firmé contratap sl tasas de interés y contratos de
permuta financiera (cross currency swap) con dichasntidades. Ambos swaps se
liquidan por compensaciones anuales los dias 30nie de cada afio a partir del 31 de
diciembre de 2013. Durante el afio 2014 el develgydichas compensaciones fue de
M$2.182.918 en contra de la Sociedad Concesiorlaigaloracion de dichos derivados
a 31 de diciembre de 2014 y 2013 por el total de8ldbancos mencionados representa
una obligacion ascendente a M$22.215.183 y M$145296 respectivamente. (Ver nota
20).

Respecto al riesgo de tasas de interés, la Admaniéh de la Sociedad ha realizado un
andlisis de sensibilidad consistente en medir [@&kion que tendria su pasivo ante
cambios porcentuales de incremento y disminucioh idice ICP con el que se
construye la tasa de interés del crédito. Dichdisiednuestra los siguientes resultados
referidos al monto estimado de interés a pagantiita vida del crédito:

Valor ICP Sensibilidad Sensibilidad

Estimada tasa + 10% tasa - 10%
M$ M$ M$
Interés crédito sindicado 20.048.870 20.346.809 17.681.903

Para dicho andlisis de sensibilidad la Sociedadohsdo como referencia la tasa de
interés aplicada a pago de intereses de fecha fihotede 2014 y ha proyectado una
estimacion del indice ICP. A pesar de este and@atie destacar que la empresa contratd
derivados que anulan la exposicidn a este riesgstpuue convierten la tasa del crédito
sindicado en una tasa fija. La Sociedad tambiétizéeain analisis de sensibilidad
respecto a los contratos de derivados, el cualusssima en la Nota 20.

Respecto a la exposicion al riesgo de variaciérvdier de la UF, la Sociedad tiene sus
cobros expresados en UF y sus obligaciones (créthticado) en pesos, por lo que
considera que no tiene una exposicion relevante este riesgo y que se pondria de
manifiesto solo en un escenario deflacionista. Aapele ello, la Sociedad ha cubierto
mediante contratos de derivados este riesgo, peestnm una cobertura 100% de los
flujos.
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a2. Riesgo de Tipo de Cambio
La Sociedad ha definido como su moneda funcion@eeb chileno.

No existen operaciones materialmente significatiqae pudieran verse afectadas por
fluctuaciones cambiarias. A pesar de ello, la Stzdeestd expuesta al riesgo de tipo de
cambio para dichas operaciones, las que se originacipalmente por operaciones con
entidades relacionadas extranjeras expuestasaaalidad del Eur. Las variaciones de
esta moneda afecta al Resultado de la Sociedad.

Producto de lo anterior la Sociedad, al 31 de dibie de 2014, tiene una exposicion
neta de M$176.284 como consecuencia de las opaescianteriores. Tomando en
cuenta esta exposicion la sociedad considerd ureiapion del Euro respecto al peso
chileno de 8,04%. Manteniendo el resto de variabtesstantes, dicha variacion en el
cambio del Euro supondria una pérdida de M$19.20leéecto en resultados.

El porcentaje de apreciacion del Eur se determpli@ando la méaxima apreciacion del
Euro respecto al peso chileno en los ultimos 3 abosiderados desde el 1 de enero de
2012 hasta el 31 de diciembre de 2014, y aplicasidbo valor sobre el valor de
conversion a la fecha de los presentes estadoxiaras.

b. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incemioke financiera, a distintos horizontes
de tiempo, relacionada con el cumplimiento de @lglignes suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales de pabnearte de la concesionaria.

Desde el punto de vista de ingresos de la Soci€dadesionaria, cabe mencionar que
los ingresos a percibir por ésta, no estan songetdéuctuaciones de la demanda si no
gue corresponden a derechos de cobro de montas digestablecidos, en base a la
oferta que presentaron los Adjudicatarios durahfgaceso de licitacién de la presente
Concesion de Obra Publica. Dichos derechos de c#bmaterializan en unos subsidios
fijos que cobrara el Concesionario en determindelazas y una vez se haya producido
la Autorizacion de Pagos de Subsidios y provierefad arcas fiscales. Dichos importes
estan previstos en el presupuesto del Estado de @1 lo que consideramos un riesgo
bajo de crédito.

La Sociedad no tiene activos financieros en mora.

c. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de queasiiones adversas de los mercados de
capitales no permitan que la Sociedad acceda &udésdes de financiamiento y/o no
pueda financiar los compromisos adquiridos, como lae inversiones a largo plazo y
necesidades de capital de trabajo, a precios deaa®razonables.

En relacion con las inversiones financieras el @aeo de la Sociedad, ha establecido

una politica de inversiones en el mercado de dapitgue optimice retorno y liquidez
sujeto a un determinado nivel de riesgo. Para efém$os se ha autorizado la realizacion
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de inversiones financieras utilizando so6lo depésdoplazo de bancos comerciales, de
alta calidad crediticia.

En relacion a los compromisos adquiridos, el contde crédito sindicado establece la
existencia de unas Cuentas de Reserva que asegypago del Servicio de la deuda y
los gastos de operacion y mantencion por un peraml® meses. Ademas hay que
considerar que los ingresos del contrato de cohice® estan sometidos a una evolucién
de la demanda, sin6 que son ingresos fijos, phglestdos y protegidos contra la

inflacién puesto que estan expresados en UF.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el paefivencimientos de las obligaciones
financieras de instrumentos derivados y no derisadealores no descontados:

31.12.201
Vencimiento Totales
Hasta 9C 91 dias a lac: 3art Mas de ¢
dias afio afios afios afios
M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros no derivau - 19.714.71 38.155.93 32.300.71 32.336.62 122.507.99
Pasivos financieros derivac - 2.359.80¢ 4.488.16/ 3.474.03 3.731.62. 14.053.62
31.12.201
Vencimiento Totales
Hasta 9C 91dias al lac: 3art Mas de5
dias afio afios afios afios
M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros no deriva - 20.839.32 40.753.06 35.234.81 52.551.52 149.378.72
Pasivos financieros derivac - (130.493 2.071.98  3.598.65 8.956.38' 14.496.52

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables deoleie®lad, las cuales se describen en Nota
3, la Administracion hace estimaciones vy juiciosrelacion al futuro sobre los valores
en libros de los activos y pasivos. Las estimaaonguicios asociados se basan en la
experiencia historica y en otros factores que smsiderados relevantes. Los resultados
actuales podrian diferir de estas estimaciones.

La Administracién necesariamente efectla juiciossiimaciones que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en ksd®s financieros. Cambios en los
supuestos y estimaciones podrian tener un impaigoifisativo en los estados
financieros. A continuacion se detallan las estioras y juicios criticos usados por la
administracion:
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a. Deterioro de activos

La Sociedad Concesionaria revisa el valor librosuak activos tangibles e intangibles
para determinar si existen indicios que el valorolino pueda ser recuperable. Si existe
dicho indicio, el valor recuperable del activo stirea para determinar el alcance del
deterioro, los activos que no generan flujo detafeéndependiente, son agrupados en
una Unidad Generadora de Efectivo (“UGE”) a la qomftenece el activo. EI monto
recuperable de esos activos o UGE, es medido comay®r valor entre su valor justo y
su valor libro.

La Administracion necesariamente aplica su juicideeagrupacion de los activos que no
generan flujo de efectivo independiente y tambigilaeestimacion, la periodicidad y los
valores de flujo de efectivo subyacente en losrealdel calculo. Cambios posteriores en
la agrupacion de la UGE o la periodicidad de Ideres en los flujos de efectivo podrian
impactar los valores libros de los respectivosvasti

b. Vidas utiles de propiedades planta y equipos

La Administracién de la Sociedad Concesionariard@te las vidas Utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion dedtisos fijos. Las vidas utiles han
sido estimadas y determinadas considerando asp&xinios, naturaleza del bien y
estado de los bienes. La Administracion incremré@rghcargo por depreciacion cuando
las vidas utiles sean inferiores a las vidas estimaanteriormente o depreciara o
eliminara activos obsoletos técnicamente o no tégficos que se hayan abandonado o
vendido. La Sociedad Concesionaria revisa las vitidess estimadas de los bienes de
propiedades, planta y equipo, al cierre de cadageide reporte financiero anual.

c. Calculo del impuesto sobre beneficios y activos pampuestos diferidos

La valoracion del gasto por concepto de impueshyesbeneficios depende de varios
factores, incluyendo estimaciones y la realizaciérios activos por impuestos diferidos
y la periodicidad de los pagos del impuesto sobreeficios. Los cobros y pagos actuales
pueden diferir materialmente de estas estimacicone® resultado de cambios en las
normas impositivas, asi como de transacciones dsitimprevistas que impacten los
balances de impuestos de la Sociedad.

d. Grado de avance del proyecto de construccion

Hasta diciembre de 2013, los ingresos de activisladdinarias del contrato se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recilmdpor recibir. La medicion de los
ingresos de actividades ordinarias procedentesatdtato estard afectada por diversas
incertidumbres, que dependen del desenlace delratontle hechos futuros. Las
estimaciones necesitan, a menudo, ser revisada&sl@anque tales hechos ocurren o se
resuelven las incertidumbres. Por lo tanto la daade los ingresos de actividades
ordinarias del contrato puede aumentar o dismohun periodo a otro.
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6. CAMBIO CONTABLE

La Superintendencia de Valores y Seguros, en vieusus atribuciones, con fecha 17 de
octubre de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°856tmigendo a las entidades fiscalizadas
a registrar en el ejercicio respectivo contra painio, las diferencias en activos y
pasivos por concepto de impuestos diferidos quereguzcan como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primeraardeigtroducido por la Ley 20.870.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido @ Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), que requieren quehdi efecto sea registrado contra
resultados del ejercicio.

Esta instruccién emitida por la SVS significo6 um&@o en el marco de preparacion y
presentacion de informacién financiera adoptaddahasa fecha, dado que el marco
anterior (NIIF) requiere ser adoptado de maneegnal, explicita y sin reservas.

El efecto de este cambio en las bases de contdbisiynificé un cargo a los resultados
acumulados por un importe de M$338.438, que derdoweNIIF deberia ser presentado
como cargo a resultados del afio.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 202013 es la siguiente:

31.12.201 31.12.201

M$ M$
Saldo en caja 490 919
Saldo en banc 388.97¢ 634.93:
Depositos a pla: 9.636.35I -
Efectivo y equivalentes al efectivo 10.025.819 638.85

El efectivo o efectivo equivalente no se encuesiijato a restricciones de disponibilidad
y su moneda corresponde al peso chileno.
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El detalle de los depésitos a plazo es el siguiente

Al 31 de diciembre de 2014
Fecha Fecha

Banco — Tasa anual 31.12.2014
Inversion Rescatt
M$
CORPBANCA 17-12-2014 12-01-2015 3,36% 350.490
CORPBANCA 15-12-2014 12-01-2015 3,48% 289.127
CORPBANCA 24-11-2014 12-01-2015 3,36% 8.996.733
Total Depositos a Pla 9.636.35!
Al 31 de diciembre de 2013
Banco Fech(? el Tasa anual 31.12.13
Inversion Rescate
M$
o 810
Total deposttos a pla 0

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de dezglcomerciales y otras cuentas por
cobrar, corresponde a lo siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
Comente ~ Nocomente  Comente  No coniente
M$ M$ M$ M$

Anticipos Sirve S.A. 8.319 - 753 -
I. Municipalidad de Maip(i (SMAPA), efectos com.tead,y) - 334.484 317.216
Aguas Andinas, efectos comerciales descontagos - - - 401.871
Subsecretaria de Redes Asistenciales 46.073
Hospital El Carmen Dr. Luis Valentin Ferraga 38.898
Hospital La Florida Dra. Eloisa Diaz Insupza 9.233
Total 102.523 334.484 753 719.087

(1) Los efectos comerciales de Aguas Andinas tieneroogmncimiento hasta marzo de
2028 y de la llustre Municipalidad de Maipu hastéubre de 2028, ambos efectos
se encuentran valorizadas en U.F., y estan afectosa tasa de capitalizacion de
3,98% anual para Aguas Andinas y 4,05% para laddunicipalidad de Maipu de
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acuerdo al D.F.L. N°70/88 y su reglamento D.S. 18786. En esta cuenta se
presenta el saldo de dichos efectos comercialeadetdel monto de los ingresos
anticipados referidos a las tasas anteriores. k®stas correspondientes a Aguas
Andinas fueron vendidos a la entidad financierapBanca, transfiriendo a esta
entidad el riesgo de crédito del documento, maeteld la Sociedad en cartera el
efecto de la llustre Municipalidad de Maipu a lahfe de los presentes estados
financieros.

(2) La presente cuenta por cobrar corresponde el impdel VA débito fiscal
repercutido a la Subsecretaria de Redes Asisteso@l la factura de los servicios
de construccion. Dicha factura se emite cuatrimbe@tnte en virtud de lo
establecido en el articulo 1.12.6 de las Basesdai&tion.

(3) Corresponde a la facturacién de servicios adicasmnal Hospital EI Carmen Dr. Luis
Valentin Ferrada. Tales servicios adicionales fudsiogestion de residuos farmacos
del CRS, vales de descuento para estacionamiefioerdgacion adicional de
funcionarios y alimentacién adicional de club eacol

(4) Corresponde a la facturacion de servicios adicemal Hospital la Florida Eloisa
Diaz Insunza. Tales servicios adicionales fueroenrega de vales de descuento
para estacionamiento y trabajos adicionales de enaidin solicitados por dicho
hospital.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo devastipor impuestos corrientes,

corresponde a lo siguiente:

31.12.201 31.12.201

M$ M$
Remanente de IVA crédito fis 463.24¢ 849.08:
PPM pagad 6.48¢ 20.65!
SlI deudor por PPU - 1.211.31
Total 469.73: 2.081.04.
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10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle dedtros activos no financieros, es el
siguiente:

31.12.201 31.12.201
Coriente No corriente Coriente No corriente
M$ M$ M$

Pagarés Aguas Andings - - 342.601

Garantia Corpbanca 33.484 - 33.482 -
Garantia BBVA 257.573 - 121.406 -
Garantia Arriendo Alcantara N°44 Piso 5. 4.592 - 4.592 -
Gastos Anticipados por inversion Explotagign 91.738 1.234.059 - -
Totales 387.387 1.234.059 502.081 -

(1) Con objeto de financiar la expansion de la infraestira para prestar el servicio de
aguas servidas, la Sociedad Concesionaria firnan#tatos (uno para el Hospital de
Maipu y otro para el Hospital de La Florida) de Aps de Financiamiento
Reembolsables por Capacidad con la empresa Agudisiag®n En virtud de dichos
contratos la Sociedad Concesionaria en su calidaapdrtante hace la entrega a la
empresa Aguas Andinas del importe individualizada&da contrato, con el objeto
de financiar dichas obras. Asi mismo la empresaagAndinas se compromete a
reembolsar el monto aportado a través de un pagqnesado en U.F. y con los
reajustes e intereses establecidos en el D.F.LO/B87y su reglamento D.S.
N°453/90, en el plazo de 15 afios. Dichos paga®iiuvendidos por la Sociedad
Concesionaria a Banco Corpbanca.

(2) De acuerdo con NIIF, este activo o recurso coadiolpor la Sociedad como
resultado de sucesos pasados, del cual se esperelbeneficios econémicos
futuros, corresponde a inversiones realizadasgp@Gohcesionaria que repercuten en
mejoras y por tanto menores costes de la etapaplet&cion y que se encuentran
activados en esta partida. Estas inversiones sgeettan valoradas al coste y se
imputan a resultados linealmente durante el peraelexplotacion de la concesion.
Dichas inversiones son entre otras: levantamiergoud muro perimetral de
seguridad, instalacion de sistema limpia-fachaddsrier, mejoras en sistema de
seguridad del jardin infantil, mejoras y amplia@sren la cocina, casino y cafeteria,
mejoras y adaptaciones en ubicaciones destinadfsiza, etc.
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11. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle dedtyos activos financieros corrientes,
es el siguiente:

31.12.201 31.12.201
Coniente No coriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$

Subsidio Fijo a la Construccion (SFE) 26.895.129 - 25.456.250
Valor presente resto SFC - 129.192.110 - 138.394.973
Ingresos por Cambio de Servicigs 696.552 - - -
Cuentas de financiacigs 1 - 2.515.825
Depositos a plazes) 5.477.817 - 10.009.404
Otros activos financier 33.069.49 129.192.11 37.981.47 138.394.97

(1) Corresponde a la porcion corriente del activo foram y el que ha sido calculado
por la Sociedad como el valor actual a la fechéoderesentes estados financieros
de la segunda cuota del Subsidio Fijo a la Conatioc por UF1.110.075,
descontado a la tasa efectiva del 6.75% para eld@lsmporte consignado a 31 de
diciembre de 2014 y de la primera cuota del Subdhijio a la Construccion por
UF1.110.075 para el importe registrado a 31 desdibre de 2013. Tal y como se
establece en el articulo 1.12.3.1 de las Baseddikadion los Subsidios Fijos a la
Construccion se cobraran por la Sociedad en ocbtaswanuales los dias 31 de
marzo de cada afo a partir del afio siguiente derlsadio otorgada por la Autoridad
la Autorizacion de Pagos de Subsidios (APS). Da fstma la Sociedad cobr6 el
pasado 31 de marzo de 2014 el primer SubsidicaHgoConstruccion.

(2) Corresponde al exceso de costes asumidos hastahHa por el Concesionario por
concepto de Cambio de Servicios sobre el importéJBB0.000. De acuerdo al
articulo 1.9.19 de las Bases de Licitacion el Mimsambolsara al Concesionario
dicho exceso a los 90 dias de obtenida la PSD.

(3) Como consecuencia del contrato de crédito sindiced&ociedad posee diversas
cuentas bancarias en el banco BBVA. Algunas desesiantas no son de libre
disposicion, sino que se encuentran restringidasometidas al mecanismo de
cuentas regulado en el contrato de crédito sindicdoh embargo el saldo de dichas
cuentas si puede ser invertido por la Sociedad®nnktrumentos que permite el
propio contrato de crédito sindicado. De esta fortaaSociedad estd obligada a
mantener un saldo minimo de 115.000 UF en una @uknReserva de Operacion,
al margen que en el momento del cobro de cualdskef (31 de marzo) esté
obligada a ingresar en una cuenta restringida pbita necesario para cubrir el
Servicio de la Deuda que vence 3 meses despuéde(3@ptiembre). También la
Concesionaria tiene en cuentas restringidas elr@ple los SFO, fondos de los que
dispone a medida que requiere financiar los codeeperacion, e igualmente
mantiene en una cuenta restringida las retencielesonstructor.
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El detalle de los depdsitos a plazo es el sigeient

Banco

CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA

Fecha
Inversion

05-12-201-
05-12-201-
17-12-201.

Total depdsitos a pla

Banco

CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA

Fecha
Inversion

02-12-201:
11-12-201:
19-12-201:
19-12-201:
19-12-201:

Total depositos a pla

Fecha
Rescate

05-01-201!
05-01-201!
12-01-201

Fecha
Rescate

09-01-201-
09-01-201-
09-01-201-
09-01-201-
09-01-201-

Sociedad Concesionaria San Jose Tecnocotrol, S.A.

Tasa anual 31.12.2014
M$

3,48% 277.91°

3,48Y% 2.278.35.

3,36% 2.921.54

5.477.81

Tasa anual 31.12.2013
M$

5,16% 2.804.69:

5,16% 3.969.45

5,16% 1.373.29.

5,16% 213.34¢

5,16% 1.648.60!

10.009.40

Memoria Anual 2014

42



12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes de propiedades, planta y equipos valtoig segun el criterio descrito en
Nota 3.2.(g) tienen la siguiente composicién atl8diciembre de 2014 y 2013:

31.12.201 31.12.201

Propiedad, planta y equipos, net M$ M$

Muebles vy Utie 9.167% 12.27¢
Otros activos 6.18: 7.02¢
Tota 15.35( 19.30¢

Propiedad, planta y equipos, brut

Muebles y Utie 21.86¢ 21.86"
Otros activos 21.15¢ 19.86¢
Tota 43.02: 41.73:

Depreciacion acumulada de propiedad, planta y equis

Muebles y Utie (12.699 (9.591
Otros activos (14.973 (12.838
Tota (27.672 (22.429
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A continuacion se presenta el movimiento de losdsede propiedades, planta y equipo
al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Muebles Otros

y Utiles activos Total
Movimiento afio 201« M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2( 12.27¢ 7.02¢ 19.30¢
Adiciones - 1.29( 1.29(
Desapropiacion - - -
Gasto por depreciaci (3.109 (2.135 (5.244
Saldo final a 31 de diciembre de 2014 9.167 6.183 516.3
Movimiento afio 201
Saldo inicial al 1 de enero de 2( 14.58¢ 10.99: 25.57¢
Adiciones 784 1.47¢ 2.26¢
Desapropiacion - - -
Gasto por depreciaci (3.094 (5.444 (8.538
Saldo final a 31 de diciembre de 2! 12.27¢ 7.02¢ 19.30¢

El cargo a resultados en el periodo por depreaiaagtiende a M$5.244 y M$8.538 al
31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.
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13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedadstagiuna provision por impuesto a
las ganancias de primera categoria de M$435.8881.428.112 respectivamente.

a. Impuesto a la renta reconocido en resultados dpériodo

El gasto del impuesto a las ganancias incluye:

31.12.201 31.12.201

El gasto del mpuesto a las ganancias inc M$ M$
Gasto (Ingreso) del impuesto corriente con relagiferiodo actu 435.88 1.428.11;
Impuesto Unico Art 21 LI - (602
Pérdida tributaria del perio - -
Ajuste por impuesto a la renta afio ant 219.13. -
Ajuste por reversion de PPUA ante 1.211.31 -
Gasto del impuesto diferido relacionado con ekorigrevers - -

de diferencias temporal 1.922.93 1.070.94.
Total gasto por impuestos a las gana 3.789.26 2.498.45.

b. La conciliacion de la tasa de impuestos a la remes la siguiente:

31.12.201 31.12.201

M$ M$
Ganancia, antes de impue 9.379.31! 12.840.27
Gasto por impuesto a las ganancias utiizandséléma 1.969.65 2.568.05
Impuesto Unico Art 21 LI - -
Ajuste por impuesto a la renta afio ant 219.13: -
Ajuste por reversion de PPUA ante 1.211.31. -
Diferencias permanentq) 389.16¢ (69.602
Gasto de impuesto a las ganan 3.789.26! 2.498.45.

(1) Las diferencias permanentes de diciembre dif 202013 corresponden casi en su
totalidad a la correccion monetaria del capitapprdributario.
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c. Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activosivps por impuestos diferidos al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Diferencias temporarias

Intereses financierqs,

Ingresos financiergg,
Activo fijo

Derivado cobertul
Provision ingresc
Provision de costc

Ingreso variacién UF activo financie

Ingreso SFO anticipa
Ingresos etapa Construcc
Gastos activadt

Gastos tributarios construcc

Pérdida tributaria
Otros

Instrumentos financieros de cobertga

Tota
Saldo neto en balar

31.12.201 31.12.201
Activo Pasivc Activo Pasivc
diferido diferido diferido diferido
M$ M$ M$ M$
- 5.655.427 - 5.027.047
- 2.260.801 - -
3.95¢ - 39¢ -
- 257 .47. - 228.86¢
- - 171.68( -
2.51¢ - 46.70¢ -
- 1.863.93! = -
292 - - -
- 156.72: - -
2.357.51. - - 535.84-
- 602.82: - -
- - 216.802 -
10 - - -
4.795.330 - 3.102.921 -
7.159.61! 10.797.18 3.538.50: 5.791.75!
- 3.637.56 - 2.253.24

(1) Corresponde al ingreso financiero devengado deranétapa de Construccién por
la actualizacion de la cuenta por cobrar debida aplicacion de la Tasa interna de

retorno esperada del proyecto.

(2) Corresponde al ingreso financiero devengado podifierencia entre el activo
financiero y valor tributario del activo construido

(3) Este efecto se incluye en otras reservas de patiinal 31 de diciembre de 2014 y

2013.
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d. Movimientos de impuestos diferidos

La conciliacion entre la variacion experimentadesios activos y pasivos diferidos y el
Gastos del Impuesto diferido relacionado con eyasriy reverso de las diferencias
temporarias es el siguiente:

31.12.201

Activos por impuestos diferid

Activo fio

Provisién ingresc

Provisién costc

Pérdida tributar

Otros

Ingreso SFO anticipa

Gastos activadr

Instrumentos financieros de cober

Pasivos por impuestos diferic

Intereses financier

Ingresos financier

Ingresos etapa construcc
Derivado cobertul

Ingreso variacion UF activo financi
Gastos activadr

31.12.201

Activos por impuestos diferid

Activo fio

Provisién ingresc

Provisién costc

Pérdida tributar

Instrumentos financieros de cober

Pasivos por impuestos diferi

Intereses financier
Derivado cobertul
Gastos activads

Ingresos (gastc

Increments

Increment:

Saldo inicia por impuestos diferid (disminucion) co  (disminucion) por aplicacic  Saldo fina
01.01.201 con efecto en resultac efecto en patrimor de pérdidas tributari 31.12.201
M$ M$ M$ M$ M$

39¢ 3.44¢ 11C - 3.95¢
171.68( (171.680 - - -
46.70¢ (44.191 - - 2.51¢
216.80: - (51.971 (164.831 -
- 10 - - 1C
- 293 - - 29z
- 2.357.51 - - 2.357.51
3.102.92 - 1.692.40! 4.795.33I
3.538.508 2.145.394 1.640.548 (164.831) 7.159.619
Gastos (ingresc Increment Increment
Saldo inicia por impuestos diferid (disminucion) co  (disminucion) por aplicacic  Saldo fina
01.01.201 con efecto en resultac efecto en patrimon de pérdidas tributari 31.12.201
M$ M$ M$ M$ M$
5.027.04 259.52: 368.85¢ - 5.655.42'
- 2.185.47! 75.32¢ - 2.260.80!
- 156.72: - - 156.72:
228.86¢ 17.16¢ 11.44: - 257.47:
- 1.863.93: - - 1.863.93i
535.84:« 40.18¢ 26.79: - 602.82:
5.791.755 4.523.014 482.416 - 10.797.185
Ingresos (gastc Increment Increment
Saldo inicia por impuestos diferid (disminucion) co  (disminucion) por aplicacic  Saldo fina
01.01.201 con efecto en resultac efecto en patrimon de pérdidas tributari 31.12.201
M$ M$ M$ M$ M$
221 172 - - 39¢
- 171.68( - - 171.68(
- 46.70¢ - - 46.70¢
- - - 216.80: 216.80:
2.428.71 - 674.20: - 3.102.92
2.428.94! 218.55¢ 674.20: 216.80: 3.538.50:
Gastos (ingresc Increment Increment
Saldo inicia por impuestos diferid (disminucion) co  (disminucion) por aplicacic  Saldo fina
01.01.201 con efecto en resultac efecto en patrimon de pérdidas tributari 31.12.201
M$ M$ M$ M$ M$
1.229.03 3.798.01( - - 5.027.04
90.89- 137.97( - - 228.86¢
336.10: 199.74: - - 535.84:-
1.656.03: 4.135.72: - - 5.791.75!
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14.

La Sociedad evalla la recuperabilidad de los astpar impuestos diferidos en base a
estimaciones de sus resultados futuros. En dultingamcia, dicha recuperabilidad
depende de la capacidad de la Sociedad para géxeeraficios imponibles a lo largo del
ejercicio en el que son deducibles los activosippuestos diferidos.

e. Reforma Tributaria

El 29 de septiembre de 2014 se publicé en el Di@fioial la ley “Reforma Tributaria
gue modifica el sistema de tributacién de la remtmtroduce diversos ajustes en el
sistema tributario”.

La ley diferencia dos sistemas de tributacion aétévos, un régimen integrado de renta
atribuida y un régimen semi integrado, de tal magge los contribuyentes pueden optar
libremente por cualquiera de estos dos regimemes| Easo de la Sociedad, mientras en
Junta de Accionistas no se decida optar por ehr@gide rentas atribuidas, la ley le
atribuye por defecto el régimen semi integrado.eEsistema supone aplicar las
siguientes tasas de Impuesto de Primera Catedit?a; 22,5%, 24%, 25,5% y 27%
respectivamente para los afios comerciales 20158, 2016, 2017 y 2018.

La Sociedad ha considerado el Oficio Circular N°888a Superintendencia de Valores
y Seguros, que determinaba que las diferenciacqurepto de activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos que se produzca @acto directo por el incremento
de la tasa del Impuesto de Primera Categoria, #ebexgistrarse en el ejercicio
respectivo contra patrimonio. De esta manera laefiad ha registrado un importe
M$338.438 en patrimonio por este concepto, talj@ge explica en la Nota 21d.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGARDRRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de doreedores comerciales y otras
cuentas por pagar es el siguiente:

31.12.201 31.12.201

M$ M$
Cuentas por pagar nacioni 25.69¢ 759.15¢
Totale: 25.69¢ 759.15¢

El valor justo de las cuentas por pagar al 31 agemibre de 2014 y 2013 no es
materialmente diferente a los valores libros.
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15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, CORRIENTES

El detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013, essgeliente:

31.12.201 31.12.201

M$ M$
Impuesto Unico 2da.Categoria 2.840 1.978
Impuesto Unico Articulo N°21 2.933 602
Impuesto 1.V.A - 1.657.15.
Impuesto a la Rer 435.88t¢ -
Totale: 441.66: 1.659.73.

16. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.
El detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esgeiiente:
31.12.201 31.12.201
Cormiente No coriente Corriente No coriente
M$ M$ M$ M$

Leyes sociales por pai 9.58( - 8.35¢ -
Facturacion anticipacy) 2.007.52i - 501.38¢ -
Remuneraciones pendientes 15€ - - -
Ingresos anticipados por alquieres de lot 7.45¢ - - -
Total 2.024.72. - 509.74( -

(1) Corresponde a la porcion de las facturas emitidasel tercer Subsidio Fijo a la
Operaciéon de ambos hospitales que correspondemass® de pago que abarca
desde el 30 de septiembre de 2014 hasta el 30 deorda 2015, tal y como es
definido en las Bases de Licitacion.
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17. OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES

El detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esgeliente:

31.12.201 31.12.201

M$ M$
Provision de responsabilidag 15.000 186.792
Provisidbn de vacaciones 14.154 10.539
Totale: 29.15¢ 197.33:

(1) La provision de responsabilidad corresponda demanda laboral por el accidente
del trabajador Rodrigo Acufia Reyes, cuya sentdneiaecurrida por nulidad por la
Sociedad.

A continuacién se presenta el movimiento de otnawigiones, corrientes, al 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

Provision de Provision de

Responsabilidac Vacacione: Total
Movimiento afio 201« M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2( 186.79: 10.53¢ 197.33:
Dotacior - - -
Aplicacior (171.792 3.61¢ (168.177
Saldo final a 31 de diciembre de 2! 15.00( 14.15¢ 29.15¢
Movimiento afio 201!
Saldo inicial al 1 de enero de 2( - 5.95( 5.95(
Dotacior 186.79: 8.00:2 194.79:
Aplicacior - (3.413 (3.413
Saldo final a 31 de diciembre de 2! 186.79: 10.53¢ 197.33:
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
El detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esgeliente:

a. Saldos por Cobrar- El detalle de los saldos por cobrar a entidadiionadas es

el siguiente:
Pais de Tipo de Tipo de 31.12.2014 31.12.2013
RUT  Sociedar origen  transaccior relacion ~ Moneda Comente ~ NoComiente ~ Comiene  No Comente
M$ M$ M$ M$
76.262.880-95an José Tecnologias Chie Ltga. Chie  Anticpo facturacid  Controlador comin  Pesos 532.356 - 677.406
76.090416-3Constructora e Inv SANJOSE Andina L Chie  Cuenta corrien Matrz Pesos 252.88 - 21178,
76.093454-25an José Constructora Chie Chie  Reconocimiento deu Controlador com{ ~ UF 13.922.03 3
76.262889:95an José Tecnologias Chie Ltda. Chie  ReembolsogasControlador comin  Pesos 59.454
76.093.454-25an José Constructora Chie S.A. Chie  ReembolsogasControlador comin ~ Pesos 69.505
76.380.242-6S0ciedad Concesionaria San José Rutas delLoa S.Ale C Reembolso gastos ~ Controlador comin  Pesos 17.599
Totales 14.853.833 - 949.188

(1) Corresponde a anticipo de facturacion pagado exripresa relacionada San José
Tecnologias Chile Ltda.

(2) Para financiar ciertos sobrecostes generados enci@dad relacionada San José
Constructora Chile S.A., el banco Itat otorgd uddito a corto plazo con un plazo
maximo de 90 dias prorrogable por otros 90 diate f®stamo el Banco Itau se lo
concedio a la sociedad Constructora e Inversiodd$JOSE Andina limitada. Esta
finalmente concedié un préstamo, documentado adrae un reconocimiento de
deuda, a su filial Sociedad Concesionaria San Tesgocontrol, S.A. y ésta a su vez
concedié un préstamo, también documentado a trdeésin reconocimiento de
deuda, a la relacionada San José Constructora, Ghfde El importe del préstamo
fue en origen de MUF 567, de los cuales descontgds®s iniciales relacionados a
la firma del crédito, pas6 a MUF 555. Este fue raparte que Constructora e
Inversiones SANJOSE Andina limitada otorgé a lai€&ted Concesionaria San Jose
Tecnocontrol, S.A. y a su vez esta sociedad a 8sé Qonstructora Chile, S.A. La
tasa de interés de ambos préstamos es del 5%né&miento de estos créditos es el
5 de enero de 2015.
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b. Saldos por pagar- El detalle de los saldos por pagar a entidaglesionadas es el

siguiente:
Pais dk Tipo de Tipo de 31.12.2014 31.12.2013
RUT  Sociedar oigen  transaccior relacion ~ Moneda  Comente  NoComiente ~ Coriente  No Comiente
M$ M$ M$ M$
76.262889-95an Jose Tecnologias Chie Lig. Chie  Facturacion Controlador comin - Pesos~ 1.911.640 - 544.020
76.083454-25an José Constructora Chie S. Chie  Facturacion Controlador comin - Pesos  3.612.259 - 1500.623
A36046993 Constructora San Josg, ¢ Espafl Facturacio Controlado Eu 602.02¢ - 185.20(
59.160.180-6Constructora San José S.A, Agenciaen  Chie  Cuenta corrien Controlador com(  Peso: - - 12140
76090416:3Constructora e Inv SANJOSE Andna Lty Chie  Préstam Matrz Peso : 19.521.47 - 18.191.46
76090416-3Constructora e Inv SANJOSE Andna Lty Chie  Reconocimiento deu Matrz UF 1392203 - -

Totales 20046958 19521476 8.360.248  18.191.469

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago a la satiedlacionada San José
Tecnologias Chile Limitada, por motivo de la pre&ia de los servicios basicos y
especiales obligatorios en los hospitales de Mgif@iFlorida en virtud del contrato
de operacién firmado con la Sociedad en fecha ljume de 2011 y con vigencia
durante todo el periodo de explotacion de dichaaestructura. La presente
obligacion no devenga ningun tipo de interés.

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago a la satiedlacionada San José
Constructora Chile S.A. por los servicios de cartstion de los hospitales de Maipu
y la Florida en virtud del contrato de construcdidmado con la Sociedad en fecha
11 de febrero de 2011, y cuyo término se produnind la firma de la Puesta en
Servicio Definitiva de la construcciéon. La presentdigacion no devenga ningun
tipo de interés.

(3) Corresponde a préstamos recibidos del accionistesst@mtora e Inversiones San
José Andina Ltda., los cuales se documentaron eaonocimiento de deuda por
parte de este Ultimo y cuyo vencimiento es a lgavéspartir del dia 1 de julio de
2021 y se encuentran subordinados al crédito siddicde acuerdo al siguiente

detalle:
Feche 31.12.201 31.12.201 Tasa de
M$ M$ Interés anua

21.04.201 2.256.47. 2.102.47. 6,84%
10.05.201 16.187.54 15.087.02 6,84%
31.05.201 1.077.45 1.001.96: 6,79%
Totale: 19.521.47 18.191.46
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(4) De acuerdo a la explicacion del apartadanterior, este saldo refleja el importe del
préstamo concedido por Constructora e Inversiodd$JOSE Andina limitada a la
Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol, \Sghle tiene su origen en un
crédito a corto plazo del Banco Ital a aquellaestail, para en ultima instancia
financiar los sobrecostes en la construccion déh¢spitales de Maipu y la Florida
por la relacionada San José Constructora Chile, S.A

c. Transacciones con entidades relacionadas

El detalle es el siguiente:

Acumulado al Acumulado al
31 de diciembre de 201 31 de diciembre de 201
Efecto en Efecto en

Descripcion de [; resultados resultados

Sociedar transaccior Monto (cargo) / Abonc Monto (cargo) / Abonc
M

San José Tecnologias Limitada Facturacion 7.013.133 (7.013.133) 604.434 (604.434)
San José Tecnologias Limitada Reembolso gastos 59.454  59.454 -
San José Constructora Chie S.A. Grado de avance 5785. (435.579)  17.731.495 (17.731.495)
San José Constructora Chie S.A. Anticipo - 2.617.392
San José Constructora Chie S.A. Reembolso gastos 50%9. 69.505 -
Constructora € Inversiones SANJOSE Andina Ltda.stBné e intereses 1.080.006 (1.080.006) 1.080.008 0008
Constructora San José, S.A. Facturacion - 0.
Sa Jose Constructora Chie S.A. Reconocimiento deut®587.391 1.015.307
Constructora e Inversiones SANJOSE Andina LtdaoRedmiento deuda  13.587.391 (1.015.307)
Sociedad Concesionaria San José Rutas del Lo Reembolso gastos 17.599 17.599

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago a la satiedlacionada San José
Tecnologias Chile Limitada, por motivo de la pre&ta de los servicios basicos y
especiales obligatorios en los hospitales de Mgif@iFlorida en virtud del contrato
de operacién firmado con la Sociedad en fecha ljime de 2011 y con vigencia
durante todo el periodo de explotacién de dichaéstructura.

d. Administracién y Alta Direccion
Los miembros de la Alta Administracion y demas peas que asumen la gestion de la
Sociedad, asi como los accionistas a las que eges no han participado al 31 de

diciembre de 2014 y 2013, en transacciones nouweg y / o relevantes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio casfm por 5 miembros, los que
permanecen por un periodo de 3 afios con posibitida®r reelegidos.

Los directores de la Sociedad no han percibido nemacion en los ejercicios 2014 y
2013.
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19.

Durante los periodos de seis meses terminados de3diciembre de 2014 y 2013, el

Directorio no realizé gastos por asesorias.

e. Miembros de la alta direccion que no son Directores

Los miembros de la alta administracion que no s@ttbres son los siguientes:

Nombre Cargo

César Adolfo Gomez Derch
José Vicente De Haro Andreu

General General
Gerente de AdministnaclBinanzas

Las remuneraciones devengadas por el personal AkaladAdministracion ascienden a
M$139.202 y M$113.519 por los periodos de doce meseninados al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 respectivamente. Estas remuneeximcluyen las remuneraciones

recurrentes mensuales.

f. Otras transacciones- No existen cuentas por cobrar y pagar ni oti@sstcciones
como por ejemplo, garantias, entre la Sociedad YPsectores y Gerencias.

g. Indemnizaciones pagadas al gobierno corporative Durante los periodos de doce
meses terminados al 31 de diciembre de 2014 y 20a3jubo pagos por este

concepto.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 202@18 es el siguiente:

31.12.201 31.12.201
Cormiente No comente Cormiente No corriente
M$ M$ M$ M$
Préstamos que devengan inter 15.676.17 82.993.42 16.319.99 95.368.05
Corpbanca Deuda Garantias Descon - - - 714.67¢
Fianzas recibid: 6.71¢ - - -
Total 15.682.890 82.993.427 16.319.996 96.082.729
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a) Préstamos que devengan intereses

Saldos Valor efectivo Saldos Valor efectivo
31122014  31.12.2014  obligacion 31.12.2013  31.12.2013  bligacion
Tipo Tasa Tasa Comiente  No Comiente  31.12.2014 Comiert  No Coriente 31.12.2013
Banco  Moneda amortz nominal efect Garantia M$ M$ M$ M$ M$ M$
ICP Nominal +
BBVAy Costo Fondo -

otros CLP  Cuotasflas  Magen 9,62%  Si 15.676.171  82.993.427  98.669.598  16.369.99 95.368.051 111.688.047

Total 15.676.171  82.993.427  98.669.598  16.319.996 95.368.051 11.688.047

Con fecha 10 de febrero de 2011, la Sociedad Cmmzeg San José —Tecnocontrol
S.A. firm6é un “Contrato de Apertura de Crédito” rentBanco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Chile (en adelante “BBVA”) y Otros,@lal tiene por objeto la obtencion de
financiamiento destinado a la construccion del pety “Programa de Concesiones en
Infraestructura Hospitalaria, Hospital de Maipu,sHital de la Florida”, que fueron
licitados por el Ministerio de Obras Publicas. fikmnciacion ha consistido en un crédito
a largo plazo por importe de hasta M$109.898.54¢uyo vencimiento es el 30 de
octubre de 2021.

Los bancos que forman parte de crédito sindicaddasosiguientes:

BBVA Chile Rut 97.032.000-8

Banco Estado Rut 97.030.000-7
Banco BICE Rut 97.080.000-K
Banco Consorcio Rut 99.500.410-0
Corpbanca Rut 97.023.000-9
Banco Itau Chile Rut 76.645.030-K
Scotiabank Rut 97.018.000-1
Banco Security Rut 97.000.053-2

El calendario de desembolsos obligatorios estaidefide acuerdo a los montos
establecidos en la siguiente tabla:
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Fecha Desembolsos Desembolso
Desembolsos obligatorios acumulados
M$ M$

30-01-2011 - -
28-02-2011 - -
30-03-2011 - -
30-04-2011 - -
30-05-2011 8.087.529 8.087.529
30-06-2011 3.657.954 11.745.482
30-07-2011 3.631.068 15.376.550
30-08-2011 3.724.906 19.101.456
30-09-2011 3.885.785 22.987.242
30-10-2011 5.396.670 28.383.911
30-11-2011 4.504.738 32.888.650
30-12-2011 4.108.087 36.996.736
30-01-2012 7.867.929 44.864.665
28-02-2012 4.995.618 49.860.283
30-03-2012 8.939.027 58.799.311
30-04-2012 5.132.511 63.931.822
30-05-2012 5.554.736 69.486.558
30-06-2012 5.378.702 74.865.260
30-07-2012 4.984.585 79.849.845
30-08-2012 4.715.213 84.565.058
30-09-2012 5.065.548 89.630.607
30-10-2012 5.268.923 94.899.530
30-11-2012 14.999.007 109.898.547

La amortizacion del préstamo sindicado sera en cadltas fijas anuales los dias 30 de
septiembre desde el afio 2014 al afio 2021. Alecaarlos presentes estados financieros
la sociedad atendio el primer pago de la deudaigeceédito sindicado.

Dicho préstamo devenga un interés a tasa variabde sg construye a partir de la
evolucion del indice Camara Promedio entre la fetshanicio de devengo del periodo de
interés que se trate y la fecha de pago de didkcém A través de la evolucion de dicho
indice se construye la tasa de interés a la qleeasgrega un margen y el coste de fondeo
de los bancos. Con ello se determina la tasa €jnal paga la Sociedad por el capital
pendiente de amortizar del préstamo.

La deuda ha sido garantizada mediante un cordeapoyo suscrito por los accionistas
y cuya cobertura se extiende hasta la Entrada ewidhamiento Comercial del
Proyecto.
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Vencimiento y moneda de los préstamos que devengatereses

El detalle del préstamo que devenga intereses lparperiodos indicados, los que se
encuentran a su valor lineal y no descontado ale8tliciembre de 2014 y 2013, es el

siguiente:
31.12.201

Acreedor Tipo de
Bancc Pais Moneda amortizacion

BBVA Chie CLP Cuotas fia
3112.1.

Acreedor Tipo de
Bancc Pais Moneda amortizacion

BBVA Chie CLP Cuotas fia

Tasa de interé:
efective

ICP Nominal + Costt
Interés

Tasa de interé:
efective

ICP Nominal + Costt
Interés

Vencimientc
Hasta 1 la?2 2a: 3at 5al( Mas de 1(  Totales
afic afios afios afios afios afios 31.12.201
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
12.028.17 12.611.81 13.140.34 27.670.90 29.939.84 95.391.08
3.278.517 3.278.517
98.669.598
Vencimientc Totales
Hasta 1 la?2 2a: 3at 5al( Mas de 1( 31.12.201
afic afios afios afios afios afios Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
11.758.87 12.051.20 12.635.86 26.855.36' 43.825.62 107.126.92
4.561.125 4.561.125
111.688.047
—_—

El siguiente detalle muestra un resumen de lovgsgor vencimientos en términos de
montos no descontados, para ello la Sociedad hsidesado el dGltimo tipo de interés
aplicado de acuerdo al contrato de crédito sindicad

31.12.201

Pasivos financieros no derivai

31.12.201

Pasivos financieros no deriva

Sociedad Concesionaria San Jose Tecnocotrol, S.A.

Vencimiento Totales
Hasta 9C 91 dias a la: 3at Mas de *
dias afo afos afios afios
M$ M$ M$ M$ M$
19.714.71 38.155.93 32.300.71 32.336.62 122.507.99
Vencimiento Totales
Hasta 9C 91 dias a lac 3at Mas de *
dias afc afios afios afios
M$ M$ M$ M$ M$
20.839.32 40.753.06 35.234.81 52.551.52 149.378.72
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En el momento del cierre de los presentes estadascieros la sociedad se encuentra
inmersa en un proceso de reestructuracion de sdadiwanciera. Dicho proceso se

instrumentara en la emisién de un bono corporatvo el fin de pagar las deudas que
mantiene actualmente la sociedad con el sindicahzcdsio, y para pagar parte de la
deuda que mantiene con empresas relacionadas.d2n@agadas dichas deudas destinar
el uso de los fondos de la colocacién a otros csgsorativos.

Las caracteristicas de la emision son las sigwsente

- Monto de la emision:

Tramo A UF 5.540.000
Tramo B UF 641.000
Total emision: UF 6.181.000

- Uso de los fondos: Prepago del crédito bancaniopgura de derivados, pago deuda
subordinada, dotacion de cuentas del proyectos os0s corporativos.

- Clasificacion de riesgos:
Fitch: Tramo A: AAA ; Tramo B: A+
Feller: Tramo A: AAA ; Tramo B: AA

- Plazo: 7 afios
- Fecha de vencimiento: 30 de junio de 2021

- Opcion de rescate anticipado:
Tramo A Make Whole Amount a BCU + 75 bps
Tramo B Make Whole Amount a BCU + 125 bps

- Tasa Interés:
Tramo A: 3,50%
Tramo B: 4,50%

- Pago de intereses anuales los 30 de junio de af@aldcomienzo del devengo 30 de
junio de 2014).

- Amortizacion de capital anual los 30 de juniccdéa afo.
De esta manera la sociedad celebré una Junta Editrada de Accionistas el pasado 30
de mayo de 2014 en el que se tomaron los siguiantesdos:

a. Autorizar la inscripcion de la Sociedad, en logniéos previstos por el articulo
N°5 de la Ley N° 18.045 sobre el Mercado de Valgrés Norma de Caréacter
General N° 30 dictada por la Superintendencia d®rea y Seguros, en el
Registro de Valores de la Superintendencia de ¥algr Seguros, asi como
autorizar la inscripcion en dicho Registro de lafoxes que emita la sociedad.
Todo ello ademas de autorizar la cancelacién dmderipcion actual de la
sociedad en el Registro Especial de Entidadesrird#otes.
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b. Facultar al Directorio de la Sociedad, para que gstus directores, suscriban
las declaraciones de responsabilidad requeridaslgpddorma de Caracter
General N° 30 que deben presentarse para la ingmmipnterior de la Sociedad
y los valores en el Registro de Valores de la Sofmrdencia de Valores y
Seguros.

c. Facultar al Directorio de la Sociedad para que ssteriba o delegue o confiera
poderes en uno o mas apoderados para que estosiamre@ suscriban el
contrato de emision del bono corporativo y los @iok accesorios a éste.

d. Aprobacion de los términos generales de las comuisi del financiamiento
estructurado, dado que este no contempla limitasioen los términos del
articulo 111 de la ley N° 18.045.

Posteriormente el dia 25 de Junio de 2014 la sadiezklebro una nueva Junta
Extraordinaria de Accionistas. Los acuerdos deitama fueron:

a. Autorizar la constitucion y otorgamiento de unangi@ sin desplazamiento
sobre la concesién de obra publica fiscal parajéaueion, conservacion y
explotacion de la obra publica fiscal denominadaiPama de Concesiones de
Infraestructura Hospitalaria, Hospital Maipu, HdapiLa Florida, a fin de
garantizar a los Tenedores de Bonos el fiel, intggsportuno cumplimiento de
todas y cada una de las obligaciones presentesuya$uque la Sociedad
contraiga con los Tenedores de Bonos derivado€aleirato de Emision.

b. Facultar al Directorio de la Sociedad para que &steriba o en su caso delegue
en uno o mas apoderados de la sociedad o uno alen&ss directores, las
facultades necesarias para que ellos procedarcabsus! contrato de prenda y
los documentos accesorios a éste en representieidnSociedad.

20. PASIVOS DE COBERTURA, NO CORRIENTES
Bases de presentacion

La NIIF 13, Medicién de Valor Razonable, entr6 égov el 1 de enero de 2013, y es de
aplicacién a los ejercicios iniciados a partir dehd fecha. Para su exigibilidad contable,
su transposicién fue aprobada por el ReglamentolP&5/2012 de 11 de diciembre,
siendo de aplicacién a Grupo SANJOSE por trataesentidad cotizada, y a las filiales
del grupo.

La nueva normativa contable NIIF 13 establece zsidad de considerar el riesgo de
crédito en la valoracién de aquellas partidas reciolas a valor razonable, como son los
instrumentos derivados. De acuerdo con la NIIFs&é3jefine el valor razonable como el
precio que seria recibido por vender un activo gada por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mereadla fecha de la medicién en

condiciones de mercado en ese momento (es deciprecio de salida), ya sea

informacion directamente observable en mercadosoastimacion mediante el empleo
de una técnica de valoracion adecuada.
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La NIIF 13 sefala que el valor razonable de urvadii un pasivo debe recoger tanto el
riesgo de crédito propio como el riesgo de créditda contraparte. Este principio afecta
a la valoracion de los instrumentos derivados eteios por Grupo SANJOSE.

Para el calculo del valor razonable de los derigddmncieros el Grupo SANJOSE, ha
aplicado metodologias de valoracion de amplia acépt en el mercado, que recogen la
exposicién actual y futura esperada, ajustada gp@rédbabilidad de impago y por la

pérdida potencial o severidad en caso de incumgtitnidel contrato. De esta forma, se
ha estimado el CVA (Credit Value Adjustment) o gesle crédito de la contrapartida y

el DVA (Debit Value Adjustment) o riesgo de créditmpio.

La exposicién actual y esperada en el futuro senasen base a la simulacion de
escenarios de movimientos en las variables deladerccomo son las curvas de tipos de
interés, tipo de cambio y volatilidades en funcitenlas condiciones del mercado en la
fecha de valoracion.

La estimacion de la probabilidad de impago propidaa basado en el spread crediticio
de la financiacion mas reciente concedida a GrupblJ®SE, contrastando que se
encuentra en linea con los spreads de empresas@bigs, y por tanto, se trata de una
referencia de mercado.

Adicionalmente, para el ajuste del riesgo de coésit ha tenido en cuenta la exposicion
neta del Grupo SANJOSE a cada una de las contidgsren caso de que los derivados
financieros con ésta contratados se encuentremidios! dentro de un contrato marco de
operaciones financieras que contemple el neteo addcipnes. En el caso de las
contrapartes con informacion de crédito disponildes spreads de crédito se han
obtenido a partir de los CDS (Credit Default Swaym)zados en mercado, mientras que
para aquellas sin informacién disponible se halizatio las referencias de entidades
comparables.

Instrumentos financieros derivados

A la fecha de elaboracion de los presentes estéidascieros, los instrumentos
financieros derivados vigentes en Sociedad Contasa San José Tecnocontrol, S.A.
son permutas de tipos de interés (Interest Ratep§wa permutas de divisa (Cross-
Currency Swaps).

Para la determinacion del valor razonable de lowaf#os de tipos de interés y permutas
de divisas, Sociedad Concesionaria San José Tewnolc&.A. aplica una metodologia
de valoracion basada en descuento de flujos dedwwen los tipos implicitos en la
curva a plazo, tanto para la rama cobrada deuim&nto, como la rama pagada.

Tras la entrada en vigor de la normativa NIIF 131 ele enero de 2013, se exige la
consideracion de un ajuste por riesgo de créditnocparte de la medicion del valor
razonable de los instrumentos derivados, parasellba procedido a realizar un ajuste
por el riesgo de crédito de la contrapartida (C\yA)or el riesgo de crédito propio de
Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol, @¥A). Este ajuste se realiza
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mediante el empleo de técnicas de simulacion dmnasios futuros que permiten estimar
el efecto en el valor razonable de ambos riesgos.

Sociedad Concesionaria San José Tecnocontroltisn&. registrado el riesgo de crédito,
tanto propio como el de la contraparte en funciénlal exposicibn neta con cada
contrapartida, y se encuentra asignado a cadaaderiwontratado. La consideracion del
riesgo de crédito por primera vez en la valoraciten los instrumentos derivados
valorados a valor razonable, con el fin de cuniplestipulado en la NIIF 13, supone un
impacto de M$754.894 con cambio en:

Opcidn 1: reservas, segun lo dispuesto por la d@andel ICAC del 11 de junio de

2013 sobre la consideracion del riesgo de crédita @aloracion a valor razonable de
los derivados pasivos, que establece el deberldmepn de la norma de registro y
valoracion 22 “Cambios en criterios contables, resoy estimaciones contables” del
PGC.

Opcién 2: resultados, de acuerdo con lo dispuestdaeNIC 8, sobre politicas
contables, cambios en las estimaciones contatde®ses.

Miles de CLP
. Instrumento . i
Sociedad f ) Vencimiento | Nominal ~ Valoracion a  Valoracion a Nommal
inanciero L pendiente a
Inicial 31/12/2013 31/12/2014

31/12/2014

Sociedad Concesionaria San

. CCS-UF 30/06/2021 | 8.087.529 -9.582.915 -8.567.240 97.793.213
José-Tecnocontrol S.A.

Sociedad Concesionaria San
José-Tecnocontrol S.A.

Total 326.940 -14.496.526  -22.215.183 195.586.426

Swap 30/06/2021 | 8.087.529 -4.913.611 -13.647.943 97.793.213

Los activos y pasivos por instrumentos financietescobertura recogen el importe
correspondiente a la parte efectiva de cambios leval®r razonable de estos
instrumentos designados como de cobertura. A laafele elaboracion de las presentes
cuentas anuales, los instrumentos vigentes en d@uati€Concesionaria San José
Tecnocontrol, S.A. son permutas de tipos de int@résrest Rate Swaps) y permutas de
divisa (Cross-Currency Swaps), ligados a elemetébsctivo y pasivo del balance, asi
como a transacciones previstas altamente probalddes ellos cumplen con los
requerimientos de la NIC 39 para ser designado®qmartidas cubiertas dentro de una
relacion de cobertura.

La Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrdl, 80 tiene instrumentos
financieros clasificados como no de cobertura.

Medicién de la eficacia de instrumentos financieros

Segun lo dispuesto en la NIC 39, la entidad haditbwiadoptar el tratamiento de la
contabilidad de coberturas, para lo que debe curopii unos requerimientos formales
de designacion, elaborando la documentacion forpeatinente, y los tests con la
demostracion cuantitativa de que las relacionesodertura sean altamente eficaces. Se
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entenderd que una relacion de cobertura es altengfichz si la ratio de eficacia se
obtiene dentro de los limites 80-125% (Guia de dqglibn 105 de la NIC 39) y cumple
con los anteriores requerimientos formales de dasign.

Para la medicién de la eficacia de los instrumefit@ascieros se ha optado por aplicar la
metodologia del derivado hipotético. En el métoed derivado hipotético, el riesgo
cubierto se modeliza como un instrumento derivdébgue se establece como hipétesis
gue sus caracteristicas coincidan de forma peréecta! riesgo cubierto.

El enfoque de este método consiste en comparaalodios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo del derivado realmente cataitlo como cobertura con los cambios
en el valor razonable o los flujos de efectivo dkivado hipotético. EI método del
derivado hipotético se describe como “método B’etmparrafo F5.5 de la Guia de
Implementacion de la NIC 39. Se planteara un tesefitacia retrospectivo con una
periodicidad en principio semestral, con la denaastin histdrica de la eficacia, y un test
prospectivo, a efectos de validar si la relaciércaleertura es factible que se mantenga
como altamente eficaz en el futuro.

A cada fecha de elaboracién de estados financerosaliza la valoracion tanto del
derivado hipotético como del derivado real, usaidénticas metodologias y fuentes de
informacion. De acuerdo con el parrafo 96 de la R8C la parte de variacion de valor
del derivado real que exceda la variacion de vadédrderivado hipotético se reconocera
como ineficacia en pérdidas y ganancias, reflejg@@m patrimonio neto el importe de la
menor, en valor absoluto, de las valoraciones d@givado real y del hipotético —
considerando éste como reflejo de la variacionatier\de los flujos cubiertos—.

A efectos de la consideracion del valor razonaddeincluira el riesgo de crédito en la
medicion del derivado real, no imputandose ajuste rigsgo de crédito al derivado
hipotético.

A 31 de diciembre de 2014, el monto en patrimorétorpor el cambio en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura del&Gmgto de impuestos, asciende a (M$
4.040.831).

Clasificacion de los instrumentos financieros

En relacibn con los activos y pasivos valorados aorv razonable, Sociedad

Concesionaria San José Tecnocontrol, S.A. ha sedmi@rarquia definida en la NIIF 13

para su clasificacion en funcién de los datos deada utilizados en la valoracion de los
mismos y de su observabilidad en mercado:

Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados &tpera activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder fecha de la valoracion.

Nivel 2: datos distintos de los precios cotizados incluidosel Nivel 1 que son

observables para los activos o pasivos, directadimeictamente a través de técnicas de
valoracion que emplean datos observables del marcad
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Nivel 3: datos de entrada no observables en mercado pactive o pasivo.

De acuerdo con la nueva normativa NIIF 13, el njeedrquico al que se clasifica un

activo o pasivo en su totalidad (Nivel 1, Nivel Nwvel 3) se determina en funcién del

dato de entrada relevante empleado en la valorané@mbajo dentro de la jerarquia de
valor razonable. En caso de que los datos de enufiizados para medir el valor

razonable de un activo o pasivo puedan clasificdesgtro de diferentes niveles, la
medicion del valor razonable se clasifica en salittdd en el mismo nivel de la jerarquia
de valor razonable que el dato de entrada de miaslbajo que sea significativo para la
medicién del valor.

Los derivados contratados por Sociedad Conces@rg&gan José Tecnhocontrol, S.A.se
encuentran en el Nivel 2 de la jerarquia de valérac

No se han producido transferencias de instrumentsvados valorados a valor
razonable entre los niveles 1y 2 de la jerarqurarte el periodo de 12 meses terminado
el 31 de diciembre de 2014. Tampoco se han producahsferencias de entrada o de
salida del nivel 3 respecto al 31 de diciembre@IE32

Andlisis de sensibilidad al tipo de interés y alpio de cambio

Las variaciones del valor razonable de los derisativtipo de interés contratados por la
Sociedad dependen de la variacion de la curvapds tie interés del CLP o de la tasa
promedio de cdmara, mientras que las permutasvi@slidependen de la tasa promedio
de camara y del tipo de cambio del tipo cambioeamtidades de fomento (UF) y el peso
chileno (CLP).

Se muestra a continuacion el detalle del analssisahsibilidad de los valores razonables

de los derivados considerados como de coberturéaltlenante cambios en la tasa
promedio de camara y en los tipos de cambio erfrg OLP.

Andlisis de sensibilidad en milesde CLP a 31/12/20 14

CCs

Escenario base +100pb curva CLP -3.674.919
Escenario base -100pb cuna CLP 3.861.974
Escenario +10% TC CLF/CLP -13.279.052
Escenario +10% TC CLF/CLP y +100 pb curva CLP | -16.953.971
Escenario +10% TC CLF/CLP y -100 pb curva CLP -9.417.078
Escenario -10% TC CLF/CLP 13.279.052
Escenario -10% TC CLF/CLP y +100 pb curva CLP 9.604.133
Escenario -10% TC CLF/CLP y -100 pb cuna CLP 17.141.026
Swap

Escenario base T.C. + 100 pb curva CLP 3.438.971
Escenario base T.C. - 100 pb curva CLP -3.606.038
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El andlisis de sensibilidad muestra que los dedsade tipo de interés registran

reducciones en su valor razonable negativo antenmentos de mercado al alza de tipos
de interés, debido a que se trata de estructuréaseque el tipo de interés que paga el
Grupo es fijo, y por tanto, esta cubierto ante dasbide tipos. Ante movimientos de tipos
de interés a la baja, el valor negativo se increanén

El andlisis de sensibilidad muestra que los dedsade tipo de cambio registran
reducciones en su valor razonable negativo antemientos de mercado a la baja de
tipos de interés de la curva CLP o tasa promedi@aigara y ante movimientos de
apreciacion del peso chileno (CLP) frente a la athide fomento (UF) por tratarse de un
instrumento por el que el Grupo recibe flujos enPCy. paga flujos en UF. Ante

movimientos de tipos de interés al alza y deprémiadel CLP frente a UF, el valor

negativo se incrementaria.

Exposicion al riesgo de liquidez

La siguiente tabla detalla el analisis de la liguidle la Sociedad para sus instrumentos
financieros derivados. El cuadro se ha elaboragartr de los flujos netos efectivos.
Cuando dicha liquidacion no es fija (a cobrar agap), el importe ha sido determinado
con los implicitos calculados a partir de la catiga de instrumentos de tipos de interés
cotizados en mercado:

(importes en miles de CLP) Mel\r;lzssgg 3 3 Meses-1Afo |1-3Afos |3-5Afos + 5 Afos
Swap tipo de interés 0 -2.885.307| -4.393.364| -1.801.124 -374.961
CCs 0 525.498 -94.796 -1.672.913| -3.356.660
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A continuacién se detallan los instrumentos finaras derivados contratados por la
Sociedad:

Instrume nto Institucion Inicio Fecha de Nocional
Vencimiento $

Swap de tipo de interés fijo/variable C Banco BICE 30.05.201 30.06.202 14.502.739.5C
Swap de tipo de interés fijo/variable C BBVA 30.05.201 30.06.202 14.502.739.5C
Swap de tipo de interés fijo/variable C Banco Consorc 30.05.201 30.06.202 7.519.917.30
Swap de tipo de interés fijo/variable C Corpbanc 30.05.201 30.06.202 15.684.444.2C
Swap de tipo de interés fijo/variable C Banco Estad 30.05.201 30.06.202 14.502.739.5C
Swap de tipo de interés fijo/variable C Banco ltal 30.05.201 30.06.202 15.684.444.2C
Swap de tipo de interés fijo/variable C Scotiaban 30.05.201 30.06.202 14.502.739.5C

Swap de tipo de interés fijo/variable C Banco Secuiri 30.05.201 30.06.202 12.998.783.5C

Instrumento Institucion Inicio Fecha de Nocional
Vencimienta UF

Cross Currency Swap CLP/ Banco BICE 30.05.201 30.06.202 675.00(
Cross Currency Swap CLP/ BBVA 30.05.201 30.06.202 675.00(
Cross Currency Swap CLP/! Banco Consorc 30.05.201 30.06.202 350.00¢(
Cross Currency Swap CLP/! Corpbanc 30.05.201 30.06.202 730.00(
Cross Currency Swap CLP/! Banco Estad 30.05.201 30.06.202 675.00(
Cross Currency Swap CLP/! Banco lta 30.05.201 30.06.202 730.00(
Cross Currency Swap CLP/ Scotiaban 30.05.201 30.06.202 675.00(
Cross Currency Swap CLP/! Banco Secuiri 30.05.201 30.06.202 605.00(

Sociedad Concesionaria San Jose Tecnocotrol, S.A. Memoria Anual 2014 65



El siguiente cuadro muestra los efectos de losrealde mercado de los instrumentos
derivados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, l@desuse presentan con cargo a otras
reservas en el patrimonio, de acuerdo con el writkr cobertura de flujo de caja:

Instrumento

Swap de tipo de interés fjo/variable C
Swap de tipo de interés fijo/variable C
Swap de tipo de interés fjo/variable C
Swap de tipo de interés fjo/variable C
Swap de tipo de interés fijo/variable C
Swap de tipo de interés fijo/variable C
Swap de tipo de interés fjo/variable C
Swap de tipo de interés fijo/variable C
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!

Total
Impuestos diferidos (Nota 12 ¢

Total

Institucion

Banco BICE
BBVA

Banco Consorc
Corpbanc
Banco Estad
Banco ltal
Scotiaban
Banco Securit
Banco BICE
BBVA

Banco Consorc
Corpbanc
Banco Estad
Banco ltal
Scotiaban
Banco Securit

Clasificacior

Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi
Coberturi

Efecto valor
de mercado e

Efecto valor
de mercado e

patrimonio patrimonio
diciembre 201« diciembre 201:
M$ M$

(2.130.972 (646.814
(2.230.972 (646.814

(590.401 (342.855
(1.223.42¢ (707.314
(1.125.89¢ (639.713
(1.221.50% (701.229
(1.125.89¢ (639.713
(2.018.162 (589.159
(1.802.13¢ (1.265.48¢
(1.802.13¢ (1.265.48¢

(940.361 (662.777
(1.946.55¢ (1.362.414
(1.794.491 (1.261.568
(1.945.85% (1.366.212
(1.794.491 (1.256.733
(1.621.90€ (1.142.233
(22.215.18¢ (14.496.52¢
4.795.33 3.102.92
(17.419.85: (11.393.60¢

En el siguiente cuadro se muestra un resumensdeoloros y pagos de los derivados
contratados por la Sociedad a 31 de diciembre ié 2@013:

a 31 de diciembre de 201

Interest Rate Swi
Cross Currency Sw:

Total

a 31 de diciembre de 201

Interest Rate Swi
Cross Currency Sw

Total

Sociedad Concesionaria San Jose Tecnocotrol,

Cobrado Pagadc
M$ M$
- 1.571.09.
1.373.59: -
1.373.591 1.571.091
Cobrado Pagadc
M$ M$
- 550.04:
1.568.11! -
1.568.119 550.042

S.A.
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21.

El importe reclasificado desde el patrimonio a ltesios a 31 de diciembre de 2014 se
compone de un ingreso por importe de M$2.541.90€ual se presenta en la partida
Ingresos financieros del Estado de resultados gasto por importe de M$4.724.818
gue se presenta dentro de la nota de resultadasmtad de reajuste. A 31 de diciembre
de 2013 se registré un ingreso de M$1.568.119 gudasificd en la partida de Ingresos
de operacion y un gasto de M$550.042 que se das#in la partida de Gastos
financieros, ambos del Estado de Resultados dedie@&d

CAPITAL

a) Capital emitido

La Sociedad se constituyo el 9 de diciembre de 2009un capital autorizado y suscrito
ascendente a M$11.000.000 (histoéricos) dividido&2000 acciones sin valor nominal.

El capital social se pagé integramente durantafios 2009 y 2010, dentro del plazo de
12 meses contados desde la fecha de la escritbliagpde constitucion de la Sociedad,
y debidamente actualizada segun la variacion di-lan el momento de cada aporte, de
acuerdo al siguiente detalle:

Aiio 2009 Aiio 2010
Diciembre Abril Septiembre ~ Noviembre Diciembre Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Constructora San José S.A. 1.400.000 717.150 659.400 560.000 4.471.206 7.807.756
San José Tecnologias S.A. 600.000 307.350 282.600 240.000 1.916.231 3.346.181
Totales 2.000.000 1.024.500 942.000 800.000 6.387.437 11.153.937

b) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Sociedad atl@Hiciembre de 2014 y 2013, es el
siguiente:

Porcentaje NUmero
Accionista % de accione
Constructora San José S.A. - Esj 0,10% 11
Constructora e Inversiones SANJOSE Andina | 99,90¥ 10.98¢
Total 100% 11.00(
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NUmero de Acciones

Serie N° de Accione! N° de Accione:
Suscritas Pagada:
Unice 11.00(¢ 11.00(

Capital Monto en M$:

Serie Capital Capital
Suscrito Pagadc
M$ M$
Unice 11.153.93 11.153.93

c) Otras reservas
La composicion de esta partida es la siguiente:

31.12.201 31.12.201

M$ M$
MTM derivado: 17.419.85 11.393.60
Partidas pendientes aplicacion (26.755) (26.491)
Devengo de swaps pendiente liquiday;) (967.076 1.018.07
Total 16.426.02 12.385.19
a. En este concepto la Sociedad mantiene las difereecitre los valores

calculados de las liquidaciones de derivados ynhp®rtes realmente pagados por las
contrapartes y a la espera de la liquidacion definde las mismas.

b. La Sociedad registra mensualmente el devengo eftiohe valor a liquidar

por los derivados y lo registra en resultados.dsmeses en los que no se produce
una liguidacién contractual registra la contrapartes| patrimonio, y en los meses que
existe una liquidacion contractual se produce umi@da o salida del efectivo.
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d) Ganancias (pérdidas) acumuladas

El movimiento de los resultados retenidos ha sidagaiente:

31.12.201 31.12.201
M$ M$
Resultados acumuladas distribui
Saldo inicia 23.685.09 13.298.19
Resultado del ejercic 5.187.33! 10.386.89
Ajuste por cambio de tasa Impuesto Ry (534.278 -
Total resultados acumulados distribui 28.338.15 23.685.09

(1) Tal y como se indica en la Nota 13 de acuerti dispuesto en el Oficio Circular
N°856 de la Superintendencia de Valores y SegusoSociedad ha registrado en
Ganancias (pérdidas) acumuladas, el efecto enrpasdstos diferidos a casusa del

cambio de la tasa del Impuesto a Primera Categoria.

e) Gestion del capital

La Sociedad administra su capital para asegurarégtae continuara como negocio en
marcha mediante la maximizacion de la rentabilidaths accionistas a través de la
optimizacién del saldo de la deuda y el capital. 3A de diciembre de 2014 y 2013 se

entiende por capital, el capital emitido, resegvassultados retenidos.

De acuerdo a lo estipulado en las Bases de Libitalei Sociedad tenia un plazo de 12
meses contados desde la fecha de la escrituracaiddi constitucion de la Sociedad,
para completar el aporte de un capital en dineceratente a M$11.000.000, el cual fue
aportado a valor actualizado U.F. de cada aporter Ips accionistas en forma

proporcional a sus participaciones.
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22. INGRESOS Y GASTOS

a.

Sociedad Concesionaria San Jose Tecnocotrol, S.A.

Ingresos de operacion:Corresponde a ingresos por los servicios de operaci
prestados durante la etapa de Explotacién de laestin y los ingresos por los
servicios de construccion.

El detalle de los ingresos de operacion al 31 deemibre de 2014 y 2013, es el

siguiente:

01.01.201 01.01.201
31.12.201 31.12.201
M$ M$
Ingresos por servicios de construccion facturagos 3 23.290.371
Ingresos por servicios de explotacion facture ;) 11.046.56 696.45°
Produccion por servicios de explotacion pendiestefactura sy 751.73( -
Produccion por obras Cambios de servicios pendigigtdactura s 696.55: -
Actualizacion cuenta por cobrar al MOP a tasa wedes) - 18.131.65
Ingresos de coberturgs - 3.136.238
Total 12.494.84 45.254.71

(1) Corresponde a la facturacion a la Subsecretariedes asistenciales por los

servicios de construccion del contrato de concesién

(2) Corresponde a los ingresos por SFO facturados alicRe de Salud
Metropolitano Central y Servicio de Salud Metrofaio Suroriente.

(3) Corresponde a los ingresos por SFO devengados pariedo y todavia no

facturados.

(4) Corresponde a los ingresos devengados por obr&adwios de Servicios y

todavia no facturados al Minsal.

(5) La actualizacion de la cuenta por cobrar a tasetieféese presenta como un
ingreso por actividades ordinarias durante la etdpaconstrucciéon hasta
conformar el valor actual del activo financiero. [Bretapa de explotacion de la
concesion la Sociedad registra un ingreso finaaciger Nota 22c) por
aplicacion de la tasa efectiva al saldo vivo dévadinanciero.

(6) Durante el segundo trimestre del ejercicio losetgos por derivados de
coberturas se reclasificaron a Resultados por deglde reajuste. El cambio de
criterio se debe al cambio de etapa de construgoadrel de operacion de la

concesion.
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b. Costo de ventasEl costo de ventas al 31 de diciembre de 201413 20esenta el
siguiente detalle:

01.01.201 01.01.201
31.12.201 31.12.201

M$ M$
Costo de construcciqp, 649.468 18.077.974
Costo de operaciqp) 7.937.097 1.242.778
Total 8.586.56- 19.320.75

a. Los principales componentes del coste de constinai31l de diciembre de
2014 son M$193.695 por trabajos de cambios decsesvafectados, M$365.151 por
obras de mitigacion vial, M$72.829 por adquisicitinlicencias de comunicacién y
M$17.793 por otros conceptos menores.

A 31 de diciembre de 2013 los principales compageede! coste de construccion
fueron M$16.862.149 correspondiente al subconttatoonstruccion a suma alzada
de los hospitales de Maipa y la Florida con ladielaada San José Constructora
Chile, S.A, M$1.030.560 a costes de obras de neitigavial, M$173.799 a obras
por cambios de servicios afectados y M$11.466@saonceptos menores.

b. Los principales componentes del costes de operaci8h de diciembre de
2014 son, M$7.013.133 correspondientes al subdontde operacion de los
hospitales de Maipu y la Florida con la relacion8da José Tecnologias Limitada,
M$390.508 trabajos adicionales de mejoras o reltedidn, M$441.773 a costes de
explotacion por reembolsos a la matriz de la Sedenl relacionadas, M$39.644 a
consumibles, M$51.008 al mantenimiento del softwdeecomunicacion de los
hospitales y M$1.031 a otros costes menores.

A 31 de diciembre de 2013 los costes de opera@diisiribuian en M$435.977 en
inversiones adicionales, M$789.634 en costes ddo&qgdn por reembolsos a
matriz y relacionadas, M$16.377 a mantenimientosdéware de comunicacion y
M$790 a otros conceptos menores.
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c. Ingresos financieros: El detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013 dgesos

financieros, es el siguiente:

01.01.201 01.01.201
31.12.201 31.12.201
M$ M$

Ingresos financieros por S| 10.048.00 -
Ingresos por depdsitos a pl 728.33¢ 1.223.66!
Ingresos por cobertur 2.541.90! -
Ingresos de préstamos a EERR 488.561 -
Ingresos financieros por pagaré Smapa 17.267 7.688
Total 13.824.06 1.231.34

d. Gastos de administracion:El detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013 detaga

de administracion es el siguiente:

01.01.201 01.01.201
31.12.201 31.12.201
M$ M$
Administracion y contrc(s) 843.69: -
Arguitectos 28.243 196.017
Abogado 220.90° 89.50:
Otros profesionales independiery) 263.25¢ 146.91(
Electricidac 110.67° 1.051.31.
Suministros y otros gastos ofic 155.41: 61.97:
Remuneracion 628.68t 362.55¢
Depreciacione 5.49¢ 9.79(
Gastos variog, 379.988 524.896
Total 2.636.35 2.442.95

(1) Corresponde al pago anual en concepto de Adtragion y Control del

Contrato de Concesion establecido en el articdld.1.1 de las Bases de Licitacion,
cuyo pago se realizo el 31 de enero de 2014.

(2) Corresponde a gastos por los servicios del gks@gcnico de los bancos
financiadores, asesores en prevencion de riesgdsgiene laboral, asesores
tributarios y de Agencias de Clasificacion de Riesg

Sociedad Concesionaria San Jose Tecnocotrol, S.A. Memoria Anual 2014 72



(3) Dentro de este concepto se encuentran gaskes tamo: arrendamientos
oficinas, suministros de agua y comunicacionesogade viajes, gastos notariales,
gastos de auditores, etc.

e. Costos financieros: Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde 060
financieros pagados principalmente por comisiérbdietas, intereses devengados
de préstamos con empresas relacionadas y bangas, aesiguiente detalle:

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
Intereses préstamos EERR 1.568.568 1.080.008
Instrumentos de Coberturas - 1.100.084
Intereses préstamos 7.820.878 9.635.579
Otras comisiones Bancarias 89.465 262.961
Total 9.478.911 12.078.632

F. Diferencia de cambio. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las diferencesambio
gue presentaba la Sociedad eran generadas pagyusnges operaciones:

31.12.2014
Vencimiento
Moneda Moneda Hasta 90 91 a 365 366a1.095 1.096 a %.82mas de 1.826
Tipo de Activo extranjera  expresada en dias dias dias dias dias
M$ M$ M$ M$ M$
Cuergas porpecAiany -2 176.284 176.284
entidades relacionadas
31.12.2013
Vencimiento
Moneda Moneda Hasta 90 91 a 365 366a1.095 1.096 a %.82mas de 1.826
Tipo de Activo extranjera  expresada en dias dias dias dias dias

M$ M$ M$ M$ M$
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G.Resultados por unidades de reajusteAl 31 de diciembre de 2014 y 2013 el
desglose de los registros de resultados por ursdddereajuste tienen el siguiente
detalle:

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Actualizacion UF cuenta por cobygy 8.297.749 -

Diferencias UF por coberturas (4.724.818) -

Diferencias positivas Up, 545.895 386.927
Diferencias negativas U, (526.745) (31.416)
Total 3.592.082 355.511

(1) La Sociedad tiene un derecho de cobro condhirastracion expresado en
unidades de fomento y por tanto registra la actaeidn de dichos derechos en funcién
a la variacion de la UF. La Sociedad fue constitdgeesos derechos de cobro a
medida que avanzaba la construccion de los hospitalquedd determinada en su
totalidad al final del ejercicio anterior. Duraméeetapa de construccion, es decir hasta
la conformacion integra del activo financiero, dicimgreso fue presentado como
“ingresos de actividades ordinarias” en el estagloedultados y desde el inicio de la
etapa de explotacion de la concesion se presemt@ ¢resultados por unidades de
reajuste”.

(2) Corresponde a las diferencias por variaciétJBeque se generan en la sociedad
por la deuda que mantiene con su accionista Catsteue Inversiones SANJOSE
Andina Limitada y el crédito que mantiene con dagienada San José Constructora
Chile, S.A.. Ambas operaciones son por un prinaigalUF555.049.

23. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
a. Activos contingentes

Existen a la fecha propuestas de multas por ptténspector Fiscal con ocasion del
retraso en la Puesta en Servicio Provisoria, plor vatal de 34.400 U.T.M y por retraso

en la habilitacion de diferentes dreas compromet@gun la Resolucién Exenta DGOP
N°650, por importe total de 111.460 UTM. En etrto de que la DGOP determine
aplicar dichas multas, éstas seran recurridaslantomision Conciliadora, por existir

argumentos suficientes para desechar su aplicacion.

En caso de aplicarse multas, la Sociedad cuentbbsanecanismos adecuados para su
pago.
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24.

b. Pasivos contingentes

Existen a la fecha propuestas de multas por pfténspector Fiscal con ocasion del
retraso en la Puesta en Servicio Provisoria, plorvatal de 34.400 U.T.M y por retraso

en la habilitacion de diferentes areas comprometsdgin la Resolucién Exenta DGOP
N°650, por importe total de 111.460 UTM. En el meede que la DGOP determine
aplicar dichas multas, éstas seran recurridaslar@®mision Conciliadora, por existir

argumentos suficientes para desechar su aplicacion.

En caso de aplicarse multas, la Sociedad cuentégosamecanismos adecuados para su
pago.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a. Compromisos
- Financieros — Crédito Sindicado:

Producto del contrato de financiamiento, la Soaedabe cumplir en forma anual con
una “Relacién de Cobertura para el Servicio de Be(RCSD)” fijado por dicho
contrato a partir de la fecha de Entrada en Fuaomento Comercial del Proyecto (ver
Nota 279).

- Cumplimiento de Puesta en Servicio Definitivo dedaras:

El plazo de la Concesién es el periodo que seairion la Publicacion en el Diario
Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion del €ato de Concesion, lo que ocurrié
el 5 de noviembre de 2009, y finaliza 30 (treirgainestres corridos contados desde la
Puesta en Servicio Definitiva de la Concesion dissen el parrafo siguiente. Por tanto
las Bases de la Licitacion no establecen la pdad#ull de renovacién del acuerdo de
Concesion.

Los plazos de esta concesidon establecian un pededconstruccion de 1.095 dias,
contados desde la publicacion del Decreto Supreen@ddjudicacién, para que cada
hospital alcance de forma independiente la Pueast&esvicio Provisoria (PSP). Este
plazo fue modificado el 13 de agosto de 2010, patoAzacion N° 2745 de la DGOP,

pasando a ser de 1154 dias para el Hospital delMadie 1.155 dias para el Hospital de
la Florida.

Con fecha 10 de Diciembre de 2012 se emiti6 el &esltExento DGOP N° 5471 por el
cual se autorizaba la modificacion del plazo parRBuesta en Servicio Provisoria de las
obras de construccion de los hospitales, establ@cieomo nuevos plazos para la Puesta
en Servicio Provisoria el dia 28 de marzo de 2043 el Hospital de Maipu y el 29 de
marzo de 2013 para el Hospital de la Florida.

Con fecha 12 de febrero de 2013 la DGOP se enlifResuelvo Exento N°650, el cual

por razones de interés publico y urgencia modif&sa caracteristicas de las obras y
servicios del contrato de concesion de la obraigalliiscal denominada “Programa de
Concesiones de Infraestructura Hospitalaria”, ensehtido de que la Sociedad
Concesionaria debera dar cumplimiento al Plan dediciones de Unidades de los
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Hospitales de Maipu y La Florida y asimismo modificel plazo que la Sociedad
Concesionaria tiene para obtener la Puesta encBeRisiovisoria de ambos hospitales al
5 de julio de 2013.

La Sociedad Concesionaria presento el dia 27 de rday2013 mediante carta 2334-
MOP-10 la solicitud de ampliacion de plazo paréPlgesta en Servicio Provisoria de
ambas obras hasta el 31 de octubre de 2013.

El dia 5 de junio de 2013 fue emitido el Resuelxerto N° 2336 por el cual la DGOP
modifica la fecha para la Puesta en Servicio Pooisle ambas obras al dia 21 de junio
de 2013.

Mediante ORD N° 2397 de fecha 18 de junio de 201Bspector Fiscal rechaza la
solicitud de ampliacion de plazo para la Puest&envicio Provisoria de las obras, lo
cual es contestado el dia 20 de junio de 2013 gpdBdciedad Concesionaria con la
interposicion del correspondiente Recurso de Rejdusi

El dia 10 de julio se emite el ORD N° 2461 por ehlcel Inspector Fiscal rechaza el
Recurso de Reposicién antes comentado. La Conegiidnterpone 2 dias después, el
12 de julio de 2013 Recurso de Apelacién ante 1©PG

Mediante ORD. N°949 de fecha 06 de agosto de 2813GOP rechaza el recurso de
apelacion interpuesto por la Sociedad Concesianaria

Con fecha 15 de noviembre de 2013 la DGOP emiteselelvo N°4639 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Hakde La Florida, y posteriormente en
fecha 22 de noviembre de 2013 emita la AutorizadiénPagos de Subsidios del
establecimiento hospitalario de la Florida mediaeseielvo N°4735.

Con fecha 10 de Diciembre de 2013 la DGOP emiteslelvo N°5047 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Hakmle Maipu y posteriormente en
fecha 12 de diciembre emite la autorizacion de PafgoSubsidios del establecimiento
hospitalario de Maipi mediante el resuelvo N°5096.

Después de alcanzada las PSP, se considera ud@eédohasta 6 meses para que las
obras, el equipamiento y la implementacion de anmfospitales en conjunto, sea
certificada y alcance la Puesta en Servicio Défmit Finalmente, el periodo de
explotacion se extingue luego de 30 semestres fjbS) acontados desde la Puesta en
Servicio Provisoria.

El dia 27 de diciembre de 2013 mediante ORD. N°3818speccion Fiscal informa a la
Sociedad Concesionaria que propondra a la DGG@Plieacién de 172 multas de 200
U.T.M. cada una, por infracciéon correspondientatedso en la obtencién de la PSP de
ambos Hospitales.

El dia 30 de mayo de 2014, la Sociedad Concesergan José Tecnocontrol, S.A.
solicit6 al Inspector Fiscal la Puesta en Sendizdinitiva de los hospitales.

El dia 21 de Octubre de 2014 la Sociedad Conceasiorecibié el ORD N°1316 de la
Direccién General de Obras Publicas, a través dal se le notifica la existencia de
observaciones relativas al estado satisfactorimsl®bras y se le entrega a la Sociedad
de un plazo que vence el 31 de marzo de 2015 pasmthrlas a satisfaccion de la
Comision de Puesta en Servicio Definitiva.
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25.

A la fecha del cierre de los presentes estadosdiees todavia no fue otorgada la
Puesta en Servicio Definitiva de los hospitales.

b. Juicios y contingencias

La Sociedad no posee juicios ni contingencias Sggtivas al 31 de diciembre de 2014
y 2013 que no se encuentren provisionados y/o tizaalos debidamente.

No obstante, cabe sefalar que la Inspeccién Ristalontrato de concesion propuso a
la DGOP la aplicacion de 172 multas de 200 U.T.Mlacuna (34.400 U.T.M. en total)
por atraso en la obtencion de la PSP de ambos tdtespy 11.146 multas de 10 U.T.M.
cada una (111.460 U.T.M en total) por retrasoamhdbilitacion de diferentes areas
comprometidas segun la Resolucion Exenta DGOP N°650

Si bien la DGOP todavia no se pronuncio sobredaqifencia de dichas multas, en caso
de hacerlo, la Sociedad estima que no existe rieggpago de los mismos por dos
motivos:

a. La Sociedad recurrird a la Comision Conciliadoreap@solver sobre su aplicacion,
puesto que estimamos que existen argumentos suéisiepara desechar dicha
aplicacion.

b. En caso de que la DGOP aplique definitivamente ntadtas, las mismas seran
traspasadas al constructor de las obras San Josér@iora Chile S.A., contando la
Sociedad con los mecanismos adecuados para etipaggias.

MEDIO AMBIENTE
La Sociedad no ha realizado desembolsos por estepto en los periodos terminados

al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y en principio tieme compromisos futuros
destacables por este concepto.
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26. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2014, se han otorgado lasesiges documentos en garantia:

Garantias Recibidas

Tipo de
documento N° Tomador Concepto
Boleta Bancaria 385513 GOLDEN CLEAN, S.A. Garantiaigéipb

Boleta Bancaria 385515 GOLDEN CLEAN, S.A. Garantiaiéipb

Garantias Otorgadas

Tipo de
documento N° Beneficiario Concepto
Péliza Seguro Garantia 213113517 DIRECTOR GENERAL @BRUBLICAS Garantia Explotacion

Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria

91811 DIRECTOR GENERAL OBRAS PUBLICAGarantia Explotacion
91700 DIRECTOR GENERAL OBRAS PUBLICAGarantia Explotacion
91699 DIRECTOR GENERAL OBRAS PUBLICAGarantia Explotacion
91698 DIRECTOR GENERAL OBRAS PUBLICAGarantia Explotacion

133791 SERVIU
133789 SERVIU
133809 SERVIU
133811 SERVIU
133810 SERVIU
133783 SERVIU
133781 SERVIU

Fiel Cumplimiento
Fiel Cumplimiento
Fiel Cumplimiento
Fiel Cumplimiento
Fiel Cumplimiento
Fiel Cumplimiento
Fiel Cumplimiento

Entidad

BANCO SECURITY
BANCO SECURITY

Entidad
CONTINENTAL
BBVA
BBVA
BBVA
BBVA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA

Fecha de
Vencimiento UF
28-12-2017 180.285.000,00
28-12-2017 180.285.000,00

Fecha de
Vencimiento UF
01-09-®1  140.000,00
01-11-2015 35.000,00
01-11-2015 35.000,00
01-11-2015 35.000,00
01-11-2015 35.000,00
28-02-2017 397,74
28-02-2017 35,22
28-02-2017 461,07
28-02-2017 30,54
28-02-2017 22,06
28-02-2017 102,03
28-02-2017 395,99

Las garantias de construccion, constituidas a sraeéPolizas de Seguro de Garantia
llegaron a su vencimiento el dia 10 de septiemler@@il4, por tanto dichas garantias

guedaron extinguidas con dicha fecha.

27. RESTRICCIONES

a. "CONTRATO DE PRENDA SIN DESPLAZAMIENTO SOBRE CONCESN DE
OBRA PUBLICA" celebrado por Escritura Publica deHa 10 de febrero de 2011,
otorgada ante Notario Margarita Moreno Zamoran@l&ue del Titular de la 272
Notaria de Santiago, don Eduardo Avello Concha éRepo N° 3.015-2011), entre
SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.X.BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE, como Agente de Gantias, por si y
en beneficio y representacion de BANCO BICE, CORREBA, BANCO ITAU
CHILE, BANCO DEL ESTADO DE CHILE, SCOTIABANK CHILE,BANCO
SECURITY, BANCO CONSORCIO. La prenda fue debidareemtscrita en el
Registro de Prenda Sin Desplazamiento del Reg@&itrib y de Identificacion, con
fecha 15 de febrero de 2011, bajo el repertorioarara540-11.

Dicha prenda se extiende principalmente (i) al ciewade concesion de obra publica
que para Sociedad Concesionaria San José-Tecnuc8rr emana del Contrato de
Concesion; (ii) a todo pago comprometido por et&ia la sociedad concesionaria a
cualquier titulo, en virtud del Contrato de Conéasi(iii) a todos los ingresos o
flujos futuros que, a cualquier titulo, provengarialexplotacion de lo anterior. Sin
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extendié la prenda al pago de cuotas de subsidiergas pagos a favor de la
Sociedad Concesionaria San José- Tecnocontroleb.Airtud de lo sefnalado en el
articulo 1.12.3 de las Bases de Licitacion.

Asimismo se incluy6 en la prenda el derecho dedseslad concesionaria de cobrar
y percibir los rembolsos por IVA que se devenguensa favor en virtud del
Contrato de Concesion.

La individualizada prenda fue modificada por escat puoblica de
"MODIFICACION DE CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO,
MODIFICACION DE CREDITO IVA Y COMPLEMENTACION DE
GARANTIAS", otorgada ante Notario Publico Titulag th 272 Notaria de Santiago,
don Eduardo Avello Concha, con fecha 26 de abri2@&l (Repertorio N° 7.993-
2011). La modificaciébn se encuentra inscrita enRelgistro de Prenda Sin
Desplazamiento del Servicio de Registro Civil entifecacion desde el 29 de abril
de 2011, bajo el repertorio nimero 31614-11.

b. "MANDATQ", celebrado por Escritura Publica de fech@ de febrero de 2011,
otorgada ante Notario Margarita Moreno Zamoran@l&ue del Titular de la 272
Notaria de Santiago, don Eduardo Avello Concha éRepo N° 3.016-2011), entre
SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE - TECNOCONTROL SYABANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE.

Por el mencionado instrumento, la Sociedad Concasgi San José-Tecnocontrol
S.A. (o "Mandante"), otorgé un mandato especiatrevocable, pero tan amplio
como en derecho sea procedente, en los términdsesdarticulos 233 y 241 y
siguientes del Cdodigo de Comerciob a BANCO BILBAOIZEAYA
ARGENTARIA, CHILE (o "Mandatario"), para que este,través de uno o mas
apoderados habilitados, pueda cobrar, percibitgneg/a/ todo pago comprometido
0 a que se encuentre obligado a pagar el Ministeri®@bras Publicas, el Ministerio
de Salud, el Servicio de Salud Metropolitano Cénted Servicio de Salud
Metropolitano Sur Oriente o el Fisco de Chile alndante a cualquier titulo, en
virtud del Contrato de Concesion, incluyendo lanlvelsos por Impuestos al Valor
Agregado que se devenguen a favor del Deudor ydgben ser pagados por el
Ministerio de Salud, en virtud del Contrato de Gsién, /b/ todo ingreso o flujo
futuro que, a cualquier titulo, provengan de lal@ggién de la Concesion, y /c/ la
indemnizacion a que tenga derecho el Mandante en da expropiacion de
cualquiera de los bienes y derechos que deriverCdetrato de Concesion; para
cuyos efectos el Mandatario se entendera repregerégal del Mandante.

Dicho mandato fue notificado por Notario Publicond&élix Jara Cadot, al

Ministerio de Salud con fecha 16 de marzo de 28lMinisterio de Obras Publicas
con fecha 14 de marzo de 2011, al Servicio de Sklattopolitano Central con

fecha 15 de marzo de 2011; y por Notario Publicgdiio Camus Mesa al Servicio
de Salud Metropolitano, con fecha 21 de marzo dd.20

c. "PRENDA COMERCIAL SOBRE DINEROS Y DEPOSITOS FUTUROS

celebrado por Escritura Publica de fecha 10 deefebde 2011, otorgada ante
Notario Margarita Moreno Zamorano, Suplente dell@it de la 272 Notaria de
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Santiago, don Eduardo Avello Concha (Repertorio 3014- 2011), entre
SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.,BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE, como Agente de Gantias, por siy
en beneficio y representacién de BANCO BICE, CORREBA, BANCO ITAU
CHILE, BANCO DEL ESTADO DE CHILE, SCOTIABANK CHILE,BANCO
SECURITY, BANCO CONSORCIO.

Por medio de dicho contrato se prendaron de comdadna los articulos 813 y
siguientes del Cédigo de Comercio, y a los térmyesndiciones que se expresan
en dicho instrumento, las cantidades de dinerosgiizylas en las denominadas /a/
"Cuentas Restringidas" distintas de la "Cuenta deollciones de IVA", en favor
de los Acreedores del "Contrato de Crédito", yadél "Cuenta de Devoluciones de
IVA", en favor de los Acreedores IVA del "Contratle Crédito IVA"; a fin de
garantizar el fiel, oportuno e integro cumplimierte todas y cada una de las
obligaciones presentes y futuras contraidas pSotaedad Concesionaria San José-
Tecnocontrol S.A. Asimismo la Sociedad se comptaie prendar los depdsitos
futuros que se realicen en las individualizadasi@se

d. "PRENDA DE PRENDA COMERCIAL SOBRE DERECHOS
CONTRACTUALES" celebrado por Escritura Publica @ehfa 10 de febrero de
2011, otorgada ante Notario Margarita Moreno Zamor&uplente del Titular de la
272 Notaria de Santiago, don Eduardo Avello Con&wepertorio N° 3.020-2011),
entre SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTRGLA., Y
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE, como Agentede Garantias,
por si y en beneficio y representacion de BANCO BICORPBANCA, BANCO
ITAU CHILE, BANCO DEL ESTADO DE CHILE, SCOTIABANK EIILE,
BANCO SECURITY, BANCO CONSORCIO.

Por medio de dicho contrato se constituyé prendéaeor de los Acreedores del
"Contrato de Crédito", de conformidad a los artbeuB13 y siguientes del Codigo de
Comercio, ya los términos y condiciones que se esgr en dicho instrumento,
sobre los derechos, créditos, y cuentas por coleraradas, o que puedan derivarse,
del Contrato de Construccién celebrado con SAN JOSEISTRUCTORA CHILE
LIMITADA por instrumento privado de fecha 10 de Fedo de 2011, a fin de
garantizar el fiel, oportuno e integro cumplimierte todas y cada una de las
obligaciones presentes y futuras contraidas pSotaedad Concesionaria San José-
Tecnocontrol S.A.

A la constituciéon de la prenda concurri6 SAN JOSENSTRUCTORA CHILE
LIMITADA, aceptandola y notificAndose para todos &fectos legales.

e. "PRENDA DE PRENDA COMERCIAL SOBRE DERECHOS
CONTRACTUALES" celebrado por Escritura Publica deHa 24 de junio de 2011,
otorgada ante Notario Margarita Moreno Zamoran@l&ue del Titular de la 272
Notaria de Santiago, don Eduardo Avello Concha éRepo N° 12.895-2011),
entre SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTR®&.A., Y
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE, como Agentede Garantias,
por si y en beneficio y representacion de BANCO BICORPBANCA, BANCO
ITAU CHILE, BANCO DEL ESTADO DE CHILE, SCOTIABANK CIILE,
BANCO SECURITY, BANCO CONSORCIO.
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Por medio de dicho contrato se constituyé prendéaeor de los Acreedores del
“Contrato de Crédito", de conformidad a los ards13 y siguientes del Cédigo de
Comercio, y a los términos y condiciones que saesgn en dicho instrumento,
sobre los derechos, créditos, y cuentas por coleraradas, o que puedan derivarse,
del "Contrato de Operaciéon" celebrado con SAN JOBEENOLOGIAS S.A.
(actualmente CONSTRUCTORA SAN JOSE S.A) por imsgato privado de
fecha 17 de Junio de 2011, a fin de garantizaria| bportuno e integro
cumplimiento de todas y cada una de las obligasignesentes y futuras contraidas
por la Sociedad Concesionaria San José- Tecnot&i&ko

A la constitucion de la prenda concurri6 SAN JOSECNOLOGIAS S.A.,
aceptandola y notificAndose para todos los efdetzdes.

f. CONTRATO DE PRENDA COMERCIAL SOBRE CREDITOS -celethoa por
Escritura Publica de fecha 24 de Abril de 2014rgatda ante Notario Titular de la
27 Notaria de Santiago, don Eduardo Avello ConchgéRerio N° 9974-2014),
entre SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE — TECNOCONTRGS.A. y
BANO ITAU CHILE.

Por medio de dicho contrato SOCIEDAD CONCESIONARSAN JOSE —
TECNOCONTROL, S.A. en razén de “Declaracion y Rexdmiento de Deuda”
realizada por SANJOSE CONSTRUCTORA CHILE, S.A. por monto total de
555.049,46 unidades de fomento, suscrito por esarfitblica de fecha 16 de Abril
de 2014, ante Notario Publico de Santiago, titd&ata 272 Notaria de Santiago, don
Eduardo Avello Concha (Repertorio N° 9300-2014)nstibuyé en favor del
BANCO ITAU CHILE, prenda comercial de conformidadiaa disposiciones de los
articulos 813 y siguientes del codigo de comeradgs términos y condiciones que
expresan en dicho instrumento, sobre su derechecibirr cualquier pago en
conformidad al préstamo singularizado, con el fan ghrantizar y asegurar al
mencionado Banco el fiel, integro y oportuno cump@nto de todas y cada una de
las obligaciones presentes y futuras contraidas Qmmstructora e Inversiones
SANJOSE Andina Limitada, en virtud del ContratoRieanciamiento suscrito por
dicha sociedad con BANCO ITAU CHILE con fecha 15Ateil de 2015, otorgado
por escritura publica ante Notario Titular de |1& Ribtaria de Santiago, don Eduardo
Avello Concha (Repertorio N° 9191-2014).

Finalmente SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCTROL, S.A.
se oblig6é a no gravar, enajenar, disponer, cedesferir o celebrar acto o contrato
alguno que pueda afectar el préstamo prendadm $advpagos permitidos en el
mismo instrumento y el mencionado Contrato de Fiiz@niento, mientras la prenda
se encuentre vigente sin la autorizacion previscyita del BANCO ITAU CHILE.
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g. COVENANTS POR CREDITO

La Sociedad tiene la obligacion de realizar el Walauditado de la Relacion de
Cobertura para el Servicio de la Deuda (RCSD) metieio anual correspondiente,
el cual debera ser al menos de 1,20 veces parar pedbzar distribuciones
permitidas de los excedentes que se generen gera@ti® anterior. Dicha relacion
se calculard como el cociente entre el Flujo de @anerado por la Sociedad en el
ejercicio anual y el Servicio de la Deuda en elmaisperiodo. Este calculo debe
realizarse con los datos de los Estados Financemdgados a partir del primer
ejercicio en que aplique el pago del Servicio dBdaida, es decir el primer calculo
de esta relacion se realizara con los estadoscigras auditados al 31 de diciembre
de 2014. El calculo en 2014 de dicha relacion ptesen resultado de 1,45 veces.

Subordinar las deudas que pudiese tener con Eerselacionadas y/o accionistas o
SOCios y no pactar con estas deudas una tasaedésimhayor a la tasa de interés del
Crédito Sindicado.

Mantener durante toda la vigencia del Crédito wlacion de cobertura entre el
Crédito y los Contratos de Cobertura de Tasa d&datcon el objeto de cubrir las
variaciones que registre la tasa de interés y daimaiones que registre el valor en
Pesos de la Unidad de Fomento, respecto del ciecignto del importe dispuesto y
pendiente de pago del Crédito.

28. SEGMENTOS OPERATIVOS

Debido a que la Sociedad mantiene su concesiénhée, de acuerdo a lo descrito en
Nota 2, la distribucién geografica de sus activ@ggivos estan relacionadas con un sélo
lugar. Ademas y relacionado con lo descrito prectmheente, la actividad se constituye
por servicios locales y cuya moneda principal dezation es el peso chileno.

Debido a la naturaleza de la concesion, las aetiléd operacionales y los consecuentes
ingresos de actividades ordinarias, se concentareatidades gubernamentales, (Nota
22).

29. HECHOS POSTERIORES

El dia 16 de enero de 2015 la Superintendencia aer&s y Seguros certificd la
inscripcion de la Sociedad en el Registro de Valae la Superintendencia con nimero
de Registro 1128, asi como la inscripcion en diRkegistro de Valores de la emision de
los bonos al portador desmaterializados (ver Nibjebajo el nUmero de registro 799.

El dia 19 de enero de 2015 la Sociedad ingres@ eduperintendencia de Valores y
Seguros una modificacion en la estructura de lo®soDicha modificacion implico el
cambio de los importes de emision en ambos tramdis 8.597.000 para el Tramo A y
UF 705.000 para el tramo B, asi como los tiposntierés de caratula, pasando a ser el
2,95% y 4,00% respectivamente para los Tramos Ay B
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El dia 21 de enero de 2015 la Sociedad volvi6 igitwl la Puesta en Servicio Definitiva
de los hospitales al DGOP.

El dia 13 de febrero de 2015 el Director GeneraDteas Publicas a través del Resuelvo
N°714 autorizd la Puesta en Servicio Definitivalds obras de los Establecimientos
Hospitalarios de Maipu y la Florida.

El 18 de febrero de 2015 la Superintendencia dergaly Seguros emitié certificado
gue acredita la modificacion del contrato de emisié bonos de acuerdo a lo indicado
en el segundo parrafo de la presente Nota, queddimth@ certificado como parte
integrante del emitido el 16 de enero de 2015.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 30la fecha de emision de los
presentes estados financieros, no han ocurrids dteghos significativos de caracter
financiero contable que puedan afectar signifieatignte la presentacion de los mismos.

* k k k k%
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9. Analisis Razonado

El presente andlisis razonado corresponde a lesl@stfinancieros de la Sociedad a
fecha 31 de Diciembre de 2014 y estan prepara@oacuerdo a la Norma de Caracter
General N° 30 de la Superintendencia de Valor&eguros.

1. VALORIZACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

Los Activos y Pasivos se presentan en los estaidascieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion FinancieraNllF”), emitidas por el

International Accounting Standards Board.
El Capital pagado de la Sociedad Concesionarid ale3diciembre de 2014 es de M$
11.153.937.

2. INDICADORES FINANCIEROS *

LIQUIDEZ Dic 2014 Dic 2013

Liquidez Corriente (veces) 1,54 1,52
A corriente / P corriente

Razén Acida (veces) 1,54 1,52
(A corriente - inventario) / P corriente

ENDEUDAMIENTO

Razé6n Endeudamiento (veces) 6,01 6,30
Pasivo exigible / Patrimonio

PROPORCION DEUDA

Deuda CP / Deuda Total 25,85% 17,76%

Deuda LP / Deuda Total 74,15% 82,24%

! “pasivo Exigible” de la Razon de Endeudamiento esta formado por: Otros pasivos financieros corrientes,
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes, Cuentas por pagar a entidades relacionadas
corrientes, Pasivos por impuestos corrientes, Otros pasivos financieros no corrientes y Otras cuentas por pagar
a entidades relacionadas no corrientes.

“Deuda a CP” estd formado por: Otros pasivos financieros corrientes y Cuentas por pagar a entidades
relacionadas corrientes.

“Deuda a LP” estd formado por Otros pasivos financieros no corrientes y Cuentas por pagar a entidades
relacionadas no corrientes.
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RESULTADOS Dic 2014 Dic 2013
Resultado Bruto 3.908.278 M$ 25.933.965 M$
Resultado Operacional 1.271.921 M$ 23.491.009 M$
Utilidad (Pérdida) 5.187.339 M$ 10.386.895 M$
RENTABILIDAD Dic 2014 Dic 2013
Margen Bruto

Resultado bruto / Venta 31,28% 57,31%
Margen Operacional

Resultado operacional / Venta 10,18% 51,91%
Margen Neto 41,52% 22,95%
Utilidad / Venta

Rendimiento del Patrimonio 22,49% 46,26%
Utilidad / Patrimonio

OTROS INDICADORES Dic 2014 Dic 2013
Activos Totales 189.684.797 M$  181.284.011 M$
Pasivos Corto Plazo 38.251.078 M$ 27.806.204 M$
Pasivos Largo Plazo 128.367.653 M$ 131.023.971 M$
Patrimonio 23.066.066 M$ 22.453.836 M$

3. ANALISIS COMPARATIVO DE LA SITUACION FINANCIERA AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2014

LIQUIDEZ y RAZON ACIDA. La evolucion de los ratios de laiquidez corrientey
de la Razén acidase explican fundamentalmente por el incrementoetirtivo y
equivalente al efectivo como consecuencia de lbsosorecibidos por parte del Estado
chileno de los Subsidios Fijos a la ConstruccidosySubsidios Fijos a la Operacion.

A pesar de ello en el dltimo trimestre dichos ase han contraido ligeramente por la
disminucién del efectivo y equivalente al efectmamo principal motivo, asi como la
reclasificacion a no corriente de los “gastos gmditos por inversiones de la etapa de
explotacion” y la disminucion de los activos popimestos corrientes.
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RAZON DE ENDEUDAMIENTO . Se explica principalmente por la disminucion del
endeudamiento como consecuencia del primer pagal @eula deuda sindicada que
realizé la Sociedad el 30 de junio de 2014, poroirtgpde M$2@B39.327 incluido los
intereses correspondientes, aunque este efecta sistb parcialmente compensado por el
incremento de los saldos adeudados como conseaudedos intereses devengados en el
periodo.

RESULTADOS Y RENTABILIDAD . Los resultados de la Sociedad corresponden al
reconocimiento de ingresos y costdsterminados en funcion al grado de avance en
cumplimiento con lo establecido en laslIF, asi como en funcién a los servicios
efectivamente prestados durante la fase de explatdel proyecto.

La Sociedad presenta Resultado bruty un Resultado operaciona 31 de diciembre de
2014 de M$3.908.278 y M$1.271.921, lo que represena disminucion del 85% y del 95%
respectivamente, respecto al ejercicio anteriorug gs provocado principalmente por la
finalizacion de la inversion por parte de la Soaikg el comienzo de la etapa de explotacion,
dado que esto ha supuesto que ingresos finanaenogresos por reajuste del valor de la
unidad de fomento pasaron a presentarse desdeielde la etapa de explotacion dentro de
la partida de ingresos financieros y resultados ypodades de ajuste, mientras que en la
etapa de construccién fueron presentados comosiogjide actividades ordinarias.

La Utilidad después de impuestos en fecha 31 de diciembr@dees de M$5.187.339 lo
que representa una disminucion del 50% respectoisgho periodo del ejercicio anterior.
Esta disminucion en ldJtilidad es provocada por varios motivos: disminucion de la
magnitudes de ingresos y costes operacionalesapurio de la etapa de construccion a etapa
de operacién de la concesién, reduccion de losesugr financieros asociados al activo
financiero por amortizacion de la primera cuotaardel mismo (lo que se compensa en
parte por la reduccién de los costos financierosiados al crédito sindicado igualmente por
amortizacién de la primera cuota anual) e incremel®l impuesto a la renta de primera
categoria, en parte por el cambio de tasa tantmimpuesto del ejercicio como en los
pasivos por impuestos diferidos.

El Margen Brutoy Margen Operacionalde la Sociedad a 31 de diciembre de 2014,
respectivamente 31,28% y 10,18% son significativameénferiores a los del afio 2013, lo
gue tiene su explicacion en cambio a la etapa géotcion del proyecto, tal y como se
explica en el segundo parrafo de este capitulm &splica igualmente porqué a pesar que
Margen Brutoy Margen Operacionakon muy inferiores a los indicados en septiembre de
2013, elMargen Netopor el contrario es bastante superit,52% en diciembre de 2014,
frente a 22,95% en diciembre de 2013. Esta evalud&Margen Netdiene su origen en el
mayor peso que representan ingresos financierogyresos por reajuste del valor de la
unidad de fomento, ambos calculados sobre el a@tiamciero en libros, sobre el negocio
operacional de la Concesién cuyas cifras y magegwsbn notoriamente inferiores que las
generadas en la etapa de construccion.

El Rendimiento del Patrimonipasa del 46,26% en diciembre de 2013, a 22,49% en
diciembre del 2014, motivado por todo lo explicateriormente.
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OTROS INDICADORES. La evolucién de log\ctivos totalegpresenta un incremento de
M$8.400.786 respecto al afio anterior. Los 3 fastayae han variado significativamente han
sido: a) el incremento del efectivo y equivalens¢sefectivo como consecuencia de los
cobros del Subsidio Fijo a la Construccion y Subsidrijos a la Operacién, b) el incremento
de las cuentas por cobrar a entidades relacionaol@iente producto de un crédito a la
sociedad relacionada San José Constructora ClileéaBy como se explica en la Nota 18 de
los Estados Financieros y c) la disminucion deddiga de otros activos financieros como
consecuencia de la amortizacion del valor del adthanciero.

Los Pasivos corrientepresentan un incremento de M$10.444.874 respéefiaanterior, lo
gue viene originado principalmente por el increroei¢ las cuentas por pagar a entidades
relacionadas producto de la recepcién de un préstden su accionista Constructora e
Inversiones SANJOSE Andina Limitada, tal y coma@xgplica en la Nota 18 de los Estados
Financieros y por el incremento de otros pasivoinamcieros como consecuencia del cobro
anticipado del tercer Subsidio Fijo a la Operacérdia 30 de septiembre de 2014. Este
efecto en parte se ve compensado por la disminudg&nos pasivos financieros como
consecuencia del pago de crédito sindicado e B#srgambos se pagan anualmente en fecha
30 de junio hasta el 30 de junio de 2021), poiidenthucion de obligaciones con Acreedores
comerciales y por la disminucién de los pasivosipquuestos corrientes como consecuencia
de disminucion de la cuenta a pagar por IVA.

Los Pasivos no corrientepresentan una disminucion de M$2.656.318 respdgperaodo
anterior, lo que es provocado principalmente poetdasificacion a corriente de la siguiente
cuota de pago del crédito sindicado. Este efectacampensado parcialmente por el
incremento de los pasivos por cobertura como colseia de la evolucion de los MTM de
los derivados que tiene la Sociedad con las 8aaegl que conforman el crédito sindicado.

El Patrimoniose incrementa en M$612.230 respecto al periodeiant€abe mencionar que
a 31 de diciembre de 2014 se registraron en pationtanto el ajuste del activo financiero
gue se aclara en la Nota 3.2.v de los estadoscigras como el efecto en los impuestos
diferidos por cambio de la tasa del Impuesto den@&a Categoria, como se explica en la
Nota 6 y 13.e de dichos estados financieros.

4. ANALISIS ENTRE LOS VALORES LIBROS Y LOS VALORES DE MERCADO
DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS

Debido al caracter particular de toda sociedad esioparia, no existen valores de
referencia del principal activo de la sociedadfdea en concesion.
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5. ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES DEL ESTADO DE
FLUJO DE EFECTIVO

FLUJO EFECTIVO Dic 2014 Dic 2013

Flujo neto actividades operacion 26.067.719 M$ (29.825.218) M$
Flujo neto actividades inversion 5.903.549 M$ 2.321.688 M$
Flujo neto actividades financiacion (22.581.301) M$ 18.775.634 M$

El efectivo y efectivo equivalente corresponde fat#vo en caja y cuentas corrientes
bancarias no restringidas, asi como otras invegside gran liquidez con vencimiento de
tres mese menos, las cuales se presentan al valor segtolachancaria al cierre del
periodo, el cual corresponde a su valor de mercado.

El Flujo de efectivo neto procedente de actividadesoperaciéonpresenta un saldo
positivo de M$26.067.719 lo que representa un merdgo de M$55.892.937 sobre el
ejercicio anterior, lo que es producto del cobropdiener Subsidio Fijo a la Construccion
y de los tres primeros Subsidios Fijos a la Opérac@ademas de la reduccién del pago a
proveedores, fundamentalmente al contratista péhcde los hospitales, San José
Constructora Chile, S.A., como consecuencia de italifacion de la etapa de
construccion.

El Flujo de efectivo neto procedente de actividadesindersion presenta un saldo
positivo de M$5.903.549, lo que representa un mergo de M$3.581.861 respecto al
ejercicio anterior, como consecuencia mayores #wees sin riesgo que ha podido
efectuar la sociedad por el mayor efectivo del lqaalispuesto a raiz de los cobros del
Subsidio Fijo a la Construccion y Subsidios Fijda ®peracion indicados en el parrafo
anterior.

El Flujo de efectivo neto procedente de actividadedimgnciaciénpresenta un saldo
negativo de M$22.581.301, lo que representa unaimigion de M$41.356.935,
producto de la finalizacion de las liberaciones aéHdito sindicato (el crédito sindicado
se encuentra 100% desembolsado desde noviemb&El dedero en cuentas restringidas
no clasificadas como efectivo y equivalente altdfecEn la medida que la Sociedad ha
requerido su uso en la financiacion de los gastispdbyecto, estos fondos se han
liberado a cuentas disponibles que si integrarieetieo y equivalente al efectivo) y la
finalizacion de los desembolsos del crédito IVAoasecuencia del vencimiento de dicho
crédito. Ademas en el presente ejercicio se hauprdd la primera amortizacion del
crédito sindicado.
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6. ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

CONSTRUCCION. La Sociedad alcanzé la Puesta en Servicio Pnaaiste los
hospitales en noviembre (hospital de la Floridd)cgembre (Hospital de Maipu) del afio
2013, por lo cual el riesgo de construccion se emca mitigado. Ademas la sociedad
solicité la Puesta en Servicio Definitiva de amhospitales con fecha 30 de mayo de
2014, hito que esperamos conseguir en breve yupmndra el final definitivo de la etapa
de construccion del proyecto.

No obstante el Inspector Fiscal notificé a la Sdatkla propuesta a la DGOP de 172
multas de 200 UTM cada una por retraso en la oldtende la Puesta en Servicio

Provisoria de los hospitales y 11.146 multas d&/MT por retraso en la habilitaciéon de

diferentes areas comprometidas segun un plan degest la Sociedad considera que
existen argumentos legitimos suficientes para defeante la Comision Conciliadora la

no aplicacién de dichas multas en el caso de $mitdeamente aplicadas por la DGOP, y

por otra parte aclara que de acuerdo al ContratdCdestruccion, si ellas fueran

finalmente aplicadas seran traspasadas al Corstdestas obras.

Adicionalmente la Sociedad Concesionaria ha cadmtPolizas de Seguros de todo
riesgo de construccion y responsabilidad civil deeado a lo exigido por las Bases de
Licitacion, para la etapa de construccion.

FINANCIAMIENTO. La estructura de la financiacién del proyecto smmane de
capital aportado por los accionistas de la Socigdéidanciacion externa. Equity a
aportar por los accionistas y/o relacionados ya dpertado en su totalidad, y el
financiamiento externo también esta 100% desemti@ld2or ello consideramos que no
existe riesgo de Financiamiento.

En la actualidad la sociedad se encuentra en wegoode reestructuracion de su deuda
financiera a través de la emision de bonos corposat

INTERES Y TIPO DE CAMBIO. La Sociedad a la fecha del presente estado
financiero, ha tomado las medidagcesarias para mitigar tanto el riesgo de tasa de
interés como el riesgo de cambiaediante la contratacion de swaps de tasa de snteré
y de los contrato de permufmanciera (cross currency swaps). La compafiagbor
negocio que realiza no tierexposicion importante al riesgo de precios de catiesdy
otros riesgos relevantes gor ende no se detallan las politicas de cobertasasiadas

a estas categorias desgos.

ANALISIS DE MERCADO. La Sociedad esta sujeta a un régimen legal espeeial

concesiones. La Sociedad, bajo los términos deoleeasion, realizard el disefio,

construccion, mantenimiento y explotacion directai®eon recursos fiscales canalizados
a través de Ministerio de Obras Publicas (“MOP"artiendo de esta premisa no ha
habido cambios relevantes en mercado desde laapeesimarcha de |&ociedad y
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dado la particularidad de su negocio tampoco seafeetado por cambios en la
competencia.

7. BREVE DESCRIPCION DE LA CONCESION

El Ministerio de Obras Publicas adjudic6 mediangei@to Supremo N° 230, publicado el
dia 5 de noviembre de 2009, el contrato de Conegsda la ejecucion, conservacion y
explotacion de la obra publica fiscal denominadagRma de Concesiones de
Infraestructura Hospitalaria conformado por el H@dpde Maipu y el Hospital de La
Florida a las Empresas Constructora San José S.Aciocontrol, S.A. que conformaban
el Grupo licitante “Consorcio San José-TecnocohtroEl presupuesto estimado de
adjudicacién fue de UF 6.568.000 (seis millonesigunitos sesenta y ocho mil Unidades
de Fomento).

Una de las obligaciones para dicho Grupo licitasmecalidad de adjudicatario era la
Constitucion de una sociedad Concesionaria enagbplie 60 dias desde la publicacion
del Decreto Supremo de Adjudicacion. El dia 9idenhbre de del 2009 se constituyo la
Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol S.A.

El Programa Hospitalario de Maipu y La Florida dstesen la construcciéon de dos
nuevos establecimientos hospitalarios y se insgre marco de la Reforma de Salud que
ha impulsado el Gobierno de Chile a través del stémio de Salud (“MINSAL”), que
busca mejorar la infraestructura hospitalaria deethasistencial a través de formas de
financiamiento alternativas como es el Sistema dec€siones de Obras Publicas.
Ademas, este programa Hospitalario considera lastamtion de un Centro de
Referencia de Salud Transitorio que estara ubiesdta comuna de La Florida, con el
objeto de asegurar la continuidad de los servigicsstados por el CRS (Centro
Referencia de Salud) existente en el terreno ddagampiento del Hospital de La Florida
durante la etapa de construccién de las obras.

La Concesion contempla el disefio, construccionvigicim y montaje del equipamiento
industrial, mantenimiento de la infraestructurargstacion de servicios no clinicos de
apoyo para dos Hospitales de mediana complejidmdddis en las comunas de Maipu y
La Florida de la Region Metropolitana de Santiadgél disefio, provision, montaje y
mantenimiento del equipamiento clinico, asi consoskervicios clinicos mismos, seran de
exclusiva responsabilidad del MINSAL. La respornigddd de la Sociedad
Concesionaria en el caso del Centro de Referemci@atud Transitorio se limitara a la
ejecucion de las obras.

Una caracteristica relevante de la concesion esetjyaincipal componente de los
ingresos correspondera a los Subsidios Fijos afest@iccion y Operacion del proyecto,
los cuales seran pagados por el MINSAL (directaenéog primeros y por los Servicios
de Salud Metropolitanos respectivos en el 2° casop teniendo el MINSAL la
obligacion dltima de pago en caso de retrasars&émsicios de Salud en un periodo
superior a 30 dias) y por tanto no estdn expuastizgun tipo de demanda..

El plazo de la Concesién es el periodo que seinmn la Publicacidén en el Diario Oficial
del Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrat@dacesion, lo que ocurrio el 5 de
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noviembre de 2009, y finaliza 30 (treinta) semast@ridos contados desde la Puesta en
Servicio Definitiva de la Concesion descrita epé&tafo siguiente.

La Sociedad obtuvo la Puesta en Servicio Provistgiddospital de la Florida con fecha
15 de noviembre de 2013 y la del Hospital de Maipa fecha 10 de diciembre de ese
mismo afio. También alcanz6 la Autorizacion de PalgoSubsidios del Hospital de la
Florida y Maipu respectivamente los dias 22 daembre de 2013 y 12 de diciembre de
2013.

La Sociedad solicité la Puesta en Servicio Defiaitton fecha 30 de mayo de 2014, la
gue se encuentra pendiente de su otorgamientd pareetor General de Obras Publicas
a la fecha de estos estados financieros.

10. Remuneraciones al Directorio

Los miembros del directorio no recibieron remunémaclguna de parte de la Sociedad
durante el ejercicio 2014.

11. Hechos Relevantes

A continuacién se presenta un resumen de los HeElsesciales comunicados por la
Sociedad en el periodo anual que va del 1 de eter2014 al 31 de diciembre del 2014,
correspondiente a los estados financieros anuaeslpcitado ejercicio presentados por
Sociedad Concesionaria San José — Tecnocontrol S.A.

1 Con fecha 27 de enero de 2014, Sociedad Concesiddan José — Tecnocontrol S.A.
procedié a suscribir en sefial de aceptacion, dostmmaenominado “Términos Indicativos
para la Estructuracion del Financiamiento”, emitio Banco Itat Chile, por medio del cual
se fijan el marco referencial para la reestrucfarade los pasivos de la Sociedad.

2. Con fecha 11 de abril de 2014, por medio de SesiénDirectorio de Sociedad
Concesionaria San José Tecnocontrol S.A., se apuboépréstamo a la Sociedad
Concesionaria San José — Tecnocontrol S.A. pore pdet Constructora e Inversiones
SANJOSE Andina Limitada hasta por un monto total56&.000 Unidades de Fomento.
Asimismo se aprobo el préstamo, por hasta dichaasugue la Sociedad efectuara a
SANJOSE Constructora Chile S.A.

3. Con fecha 15 de Abril de 2014, Sociedad Conces®rigan José — Tecnocotrol S.A. y
Asesorias y Valores Euroamérica Limitada, susadbigoor instrumento publico, “Contrato
de Promesa de Compraventa de Bonos”, en virtucculdl la segunda prometié comprar,
aceptar y adquirir para si, o para la empresaioglada que designe, los Bonos Serie A que
emita la Sociedad por un valor nominal equivaletie hasta 5.540.000.- Unidades de
Fomento sujeto a los términos y condiciones prasign dicho instrumento. Asimismo
prometié comprar, aceptar y adquirir para si, @parempresa relacionada que designe, los
Bonos Serie B que emita la Sociedad por un valonimal equivalente de hasta 641.000
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Unidades de Fomento sujeto a los términos y coms previstas en dicho instrumento. La
Sociedad prometio vender, ceder y transferir losdBan los mismos términos anteriores.

4. Con fecha 16 de abril de 2014, Sociedad Concesiofan José Tecnocontrol S.A., por
escritura publica otorgada en la Notaria de Samtikegdon Eduardo Avello Concha, procedié
a suscribir una “Declaracion y Reconocimiento deud2eé a favor de Constructora e
Inversiones SANJOSE Andina Limitada, por la cartidde 555.049,16 Unidades de
Fomento. Esta declaracidon se efectud con el odgtmaterializar el préstamo a que se hace
referencia en el hecho singularizado en el nar@eaoterior.

5. Con fecha 16 de abril de 2014, SANJOSE ConstradBhile S.A., por escritura publica
otorgada en la Notaria de Santiago de don EduardsloAConcha, procedié a suscribir
“Declaracion y Reconocimiento de Deuda” a favorSteiedad Concesionaria San José —
Tecnocontrol S.A., por la cantidad de 555.049,1&lales de Fomento. Esta declaracion se
efectué con el objeto de materializar el préstamquea se hace referencia en el hecho
singularizado en el numeg anterior.

6. Con fecha 24 de Abril de 2014, por medio de Jurdne®al Extraordinaria de Accionistas
de Sociedad Concesionaria San José — Tecnocon&olsg acordd, por la unanimidad de los
accionistas, aprobar el otorgamiento y constitugor parte de la Sociedad de cuantas
Prendas Comerciales sobre Créditos como préstatnogue Sociedad Concesionaria San
José — Tecnocontrol S.A. a SANJOSE ConstructordeC8iA., de conformidad a las
disposiciones de los articulos ochocientos tresigyientes del Codigo de Comercio, a favor
del Banco Itat Chile, a fin de garantizar todasglacuna de las obligaciones asumidas por
Constructora e Inversiones SANJOSE Andina Limitadavirtud del Contrato de Crédito
suscrito por dicha sociedad y el referido Bancofegha 15 de abril de 2014.

7. Con fecha 24 de abril de 2014, por medio de esariiiblica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha, Sociedadc€onaria San José — Tecnocontrol
S.A. suscribié a favor de Banco Itau Chile, Cowtrde Prenda Comercial Sobre Créditos,
sobre Declaracion y Reconocimiento de Deuda saspat SANJOSE Constructora Chile
S.A., por escritura publica otorgada en la Notatéa Santiago de don Eduardo Avello
Concha, a favor de la Sociedad. Dicha prenda tovabjeto garantizar todas y cada una de
las obligaciones asumidas por Constructora e llomes SANJOSE Andina Limitada en
virtud del Contrato de Crédito suscrito por dicbaisdad y el referido Banco con fecha 15
de abril de 2014. La suma de las obligaciones ¢jaeamtas a favor del Banco Itau Chile
asciende a la suma de 567.000 Unidades de Fom&sitnismo se pactd prohibicion de
gravar y enajenar.

8. Por Junta General Ordinaria de Accionistas det@eflad, celebrada con fecha 30 de abiril
de 2014, se acordd la renovacion del directoriocgdiendo a nombrar a las siguientes
personas en calidad de directores, segun se iadematinuacion: Jacinto Rey Gonzalez en
calidad de Presidente del Directorio, don Rober&y Rerales, don Jose Manuel Cajide
Riveiro, dofia Estela Amador Barciela y don Victafél Rios Salas quienes ejerceran sus
cargos por el préximo periodo estatutario

9. Con fecha 30 de mayo de 2014, por medio de Juxittaadfdinaria de Accionistas de
Sociedad Concesionaria San José — Tecnocontrgl & Acordé por unanimidad:
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- Autorizar la inscripcion de la Sociedad en el Reg de Valores que lleva la

Superintendencia de Valores y Seguros, en los nésrprevistos por el Articulo 5 de

la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores y la Noe Caracter General N° 30
dictada por la Superintendencia de Valores y Seguro

- Que la Sociedad proceda a hacer oferta publicssude valores, aprobando y
autorizando desde ya la inscripcién de los valopes ella emita en el Registro de
Valores antes citado.

- Como efecto de la inscripcion de la Sociedad y ¥alores en el Registro de

Valores, debera cancelarse la inscripcion de éstd Registro Especial de Entidades
Informantes.

10. Con fecha 30 de mayo de 2014 Sociedad ConcesioB8an José — Tecnocontrol S.A.
solicito al Director General de Obras Publicas latokizacion de Puesta en Servicio
Definitiva de los hospitales de Maipu y la Flori&e hace presente que obtenida la Puesta en
Servicio Definitiva de los hospitalegi) quedara afirme la Autorizacion de Pago de
Subsidios, y la obligacion del Estado de efectudrasés del MOP, el MINSAL o los
respectivos Servicios de Salud, los pagos de IdssiGios sefalados en las Bases de
Licitacion; y (ii) operara el Mecanismo de Distribucion del Riesgmfctiero en caso que se
verifique la extincion de la Concesion algun inclimgento grave de las obligaciones del
Concesionario.

11. Con fecha 09 de junio de 2014, se celebré Sesidrad&xlinaria de Directorio de San
José - Tecnocontrol S.A., en la cual se aprobo tgriad la emision de valores de la
Sociedad, por medio de la celebracién de un cantlatemision de bonos, a ser colocados en
el mercado general, en dos series, que seran emitidlsmaterializados por la Sociedad y
depositados en el Depésito Central de Valores BaAemisién desmaterializada de bonos,
sera por un valor total de 6.181.000.- UnidadeEaw®ento, con vencimiento final el dia 30
de junio del afio dos 2021. La emision se realiearélos series, las cuales se denominaran
Bonos Serie A y Bonos Serie B, por la suma de 500 Unidades de Fomento y por la
suma de 640.000.- Unidades de Fomento respectitamea emision tendra por objeto
pagar las deudas que mantiene actualmente comdinaio de 8 Bancos, y con sus personas
relacionadas.

12. Con fecha 25 de junio de 2014, por medio de Juntea@rdinaria de Accionistas de
Sociedad Concesionaria San José — Tecnocontral &Acordd por unanimidad aprobar la
constitucién de Prenda sin Desplazamiento, endawihos del el articulo 14 de la Ley
20.190, en su mayor amplitud, extendiéndose lalagfiaprenda sobre el derecho de
concesion de obra publica, sobre cualquier paggommetido por el Fisco a la Sociedad a
cualquier titulo en virtud del contrato de concesjésobre los ingresos o flujos futuros que
provengan de la explotacion de la Concesion. Etolgle la prenda sin desplazamiento cuya
constitucién se autorizé en la Junta es garanddas Tenedores de Bonos el fiel, integro y
oportuno cumplimiento de todas y cada una de léigamiones presentes y futuras que la
Sociedad contraiga con los Tenedores de Bonossyfuduros cesionarios y/o sucesores
legales, derivadas del Contrato de Emision y laud@mntacion que se suscriba con el objeto
de realizar la emision de deuda corporativa.

13. Con fecha 8 de Julio de 2014, por medio de esarjpiblica otorgada en la Notaria de

Santiago de don Eduardo Avello Concha, Sociedadc€onaria San José — Tecnocontrol
S.A. (como Emisor), Banco Santander — Chile (coneprBsentantes de los Tenedores de
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Bonos) y Banco Itad Chile (como Administrador y @déo), suscribieron un “Contrato de
Emisién de Bonos”. La emision tiene por objeto pdga deudas que mantiene actualmente
con un sindicado de 8 Bancos, y con sus persofesa@adas. Dicho contrato contempla
una emision desmaterializada de bonos, por un vaka de 6.181.000.- Unidades de
Fomento, con vencimiento final el dia 30 de juréb afio 2021, distribuida en dos series, las
cuales se denominan Bonos Serie A y Bonos Sen@Ba suma de 5.540.000.- Unidades de
Fomento y por la suma de 640.000.- Unidades de Rtmmmespectivamente.

14. Con fecha 10 de octubre de 2014 por escriturdigaibtorgada en la Notaria de Santiago
de don Eduardo Avello Concha, bajo el repertorimero 27000-2014, se modificd por los

comparecientes sefialados en el nimero antericfoetrato de Emision de Bonos para

adecuarlo a las aclaraciones, precisiones y ajustgieridos por la SVS en los numerales
1.1 al numeral 1.6, ambos inclusive del Oficio M280 de 9 de septiembre de 2014, emitido
a resultas del proceso de inscripcion de los valemitidos por la sociedad en el Registro de
Valores.

15. Por sesion extraordinaria de directorio de fechadéXiciembre de 2014, se acordd,
complementando los acuerdos del directorio sefialafioel N°11, aumentar el monto
nominal de la Emision a un total de 6.302.000.-dddes de Fomento, dividida en dos series
con vencimiento al dia 30 de junio del afio 2021.skae A por un valor nominal de
5.597.000.- y la serie B por un valor nominal d&.900.- Unidades de Fomento. El acta de
la sesion se redujo a escritura publica con fecghdel diciembre de 2014 en la notaria de
Santiago de don Félix Jara Cadot.

16.- Por escritura publica de fecha 18 de diciembre @®42otorgada en la notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha, Sociedacc€onaria San José — Tecnocontrol
S.A. (como Emisor), Banco Santander — Chile (coneprBsentantes de los Tenedores de
Bonos) y Banco Itat Chile (como Administrador y td#o), acordaron modificar el
Contrato de Emision de Bonos aumentando el momainad de la colocacion a la suma de
6.302.000.- Unidades de Fomento, dividida en dasseon vencimiento al dia 30 de junio
del afio 2021. La serie A por un valor nominal d&83%.000.- y la serie B por un valor
nominal de 705.000.- Unidades de Fomento.
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12.Declaracion de Responsabilidad

Los suscritos, en sus calidades de Gerente Geydbalectores, respectivamente, de
SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A., domiciliados
para estos efectos en Alcantara 44, piso 5 comenasdCondes, suscribimos la presente
declaracion, asumiendo bajo juramento las respditzates legales pertinentes por la
veracidad de toda la informacion proporcionadacenporada en los estados financieros
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014.

NOMBRE RUT- DNI CARGO FIRMA
CESAR ADOLFO GOMEZ DERCH | 24.139.403-4 Gerente General
JACINTO REY GONZALEZ 35207085- L Director-Presidente
ESTELA AMADOR BARCIELA 36025365-M Director
ROBERTO REY PERALES 13141338-N Director
VICTOR RAFAEL RiOS SALAS 10.502.021-K Director
JOSE MANUEL CAJIDE RIVEIRO | 34967208-D Director
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